
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti elő-
írások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os hányadán 
túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, OECD tagságú orszá-
gokban kibocsátott, nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott 
részvények alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap portfoliójá-
nak kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a ma-
ximális kockázatmegosztás elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a 
külföldi értékpapírok között csakis a befektetési kategóriába sorolt, 
nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett értékpa-
pírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alap-
ján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Szeptember hónapban folytatódott a részvénypiaci szárnyalás, az 
MSCI World dollárban 4,02 százalékot emelkedett. Forintban ez az 
erősödés jóval kevesebb, mivel a forint képes volt tovább erősöd-
ni, az euróval szemben kb.: 1,25 százalékot. A legjobban teljesítő 
piacok továbbra is a kockázatos, de növekedést vagy javuló ten-
denciát felmutató piacok, mint a BRIC országok, a BUX illetve a 
bóvli-kötvények. Október általánosan rossz hírű hónap, az eddigi 
lendület lehetséges, hogy nem lesz képes kitartani az év végéig, 
és rotáció, korrekciót láthatunk (még ha rövidet is) a következő 
időszakban. A kockázatok forrása egyrészt fundamentális jellegű, 
miszerint a részvények egy része túlértékelt, illetve jelentős javu-
lás, gazdasági bővülés került beárazásra (kb.: 4 százalékos GDP 
ugrás). Amennyiben ez nem teljesül, vagy a szerkezete nem eléggé 
fogyasztásorientált (nem fenntartható), akkor kisebb kiábrándulás 
történhet. A másik forrás a makro lehet. Itt főleg a munkanélküli-
ségre és a lakáspiacra gondolunk, mint potenciális veszélyforrás-
ra. A (tartósan) magas munkanélküliség ránehezedik a fogyasz-
tásra, míg november végén a lakáspiacot támogató első lakást 
vásárlóknak adott adókedvezmény kifut az USA-ban. Az év utolsó 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

ISIN kód: HU-0000702485
Bloomberg kód: AEGINEQ HB Equity
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705918
Bloomberg kód (B sorozat): AEGINEB HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarországi 
Fióktelepe; Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.; Equilor Befektetési 
Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 8 674 960 586
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,672006
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 59 964,71
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,623885

negyedéve stratégia és minőségi váltást hoz az alap életében. Az 
eddigi – inkább passzív – stratégiát kiegészítjük aktívabb rész-
vénykiválasztással (ami bottom-up kvantitatív jellegű). Az egyedi 
részvények súlya a negyedév során folyamatosan emelkedik majd 
és terveink szerint év végére 20-30 százalék lesz. Ez növelheti az 
alap volatilitását, illetve nagyobb eltérést (mind pozitív, mind nega-
tív irányban) okozhat az alap benchmarkjával szemben (80% MSCI 
World). A részvénykiválasztásnál többféle stratégiát leszünk képe-
sek megvalósítani gyorsan és hatékonyan, míg a kockázatokat is 
követni fogjuk és adott esetben (pozíció mérettől és a részvény 
egyedi volatilitástól függően) ki is stoppolhatjuk az alulteljesítő ér-
tékpapírokat. Első körben olyan cégek papírjait kerestük, amelyek 
magas osztalékot fizetnek és nagyon erős a mérlegük (alacsony 
eladósodottság), valamint várhatóan stabil marad az árfolyamuk, 
ami védelmet ad egy gyengébb részvénypiaci környezetben is. Glo-
bális gyógyszercégek, illetve európai média (TV) és egy ruházati 
kiskereskedelemi cég került be a portfolióba.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2009. 09. 30.

Állampapír repo 1,60%
Külföldi részvények 70,83%
Számlapénz 5,86%
Államkötvények 21,71%
Egyéb eszközök 0,00%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 73,00%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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B sorozat A sorozat

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Időtáv 12 hónap 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év

Hozama HUF –7,32% –40,88% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38%

Hozamb EUR –16,64% –43,43%

Referencia 
hozam* –5,78% –30,27% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30%

 a  Az alap 2009. 09. 30-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2009. 09. 30-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 
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