
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti elő-
írások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os hányadán 
túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, OECD tagságú orszá-
gokban kibocsátott, nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott 
részvények alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap portfoliójá-
nak kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a ma-
ximális kockázatmegosztás elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a 
külföldi értékpapírok között csakis a befektetési kategóriába sorolt, 
nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett értékpa-
pírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alap-
ján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az Alap kezelt vagyona jelentősen megnőtt, mivel augusztus 31-
ével a hatékonyabb vagyonkezelés érdekében Társaságunk át-
alakította bizonyos unit-linked életbiztosítási szerződéséinek esz-
közalap-kínálatát, helyettük hasonló befektetési politikát folytató, 
azonos kockázati besorolású, az AEGON Magyarország Befekteté-
si Alapkezelő Zrt. által kezelt befektetési alapok befektetési jegyeit 
magas százalékban vásárló új eszközalapokat vezetünk be. Au-
gusztus hónapban csökkent a részvénypiaci rali lendülete valame-
lyest. A forgalom a tőzsdéken továbbra is alacsony volt. Szeptem-
ber és általánosan az ősz gyenge negyede az évnek, gyakran kíséri 
korrekció, profitvétel a piacokon. Jelen helyzetben ezt a szcenáriót 
nehéz kizárni, hiszen minden összetevő adott a piacon egy meg-
felelő, de nem katasztrófikus korrekcióhoz. Globális gazdaság még 
mindig gyenge és törékeny, azonban ciklikusan javuló tendenciát 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

ISIN kód: HU-0000702485
Bloomberg kód: AEGINEQ HB Equity
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705918
Bloomberg kód (B sorozat): AEGINEB HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarországi 
Fióktelepe; Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.; Equilor Befektetési 
Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 8 747 916 141
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,673894
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 56 828,75
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,621820

mutat. A piacokon nagy mértékű – általánosan 50% körüli – emel-
kedés történt. Az értékelési szempontok szerint vizsgálva az érték-
papírok semmiképpen sem olcsóak. Nagyobb esést jelenleg még 
nehéz előrelátni, mivel minden gazdasági adat javuló tendenciát 
mutat, sőt még az amerikai lakáspiaci adatok is felfele fordultak.
Várakozásunk szerint növekszik a forgalom a tőzsdéken, volatili-
sebb, nehezebb szakasz következhet ősszel. Korrekció, illetve sá-
vos kereskedés jellemezheti talán a piacokat. A hónapban a forint 
erősödése megszakadt és 2,37%-ot gyengült az euróhoz képest. 
Eközben az amerikai részvények 5,17%-ot (S&P500, forintban szá-
molva), az európaiak körülbelül 7,52%-ot erősödtek. Összehasonlí-
tásképpen a BUX 12,21%-ot ment. A globális gazdaság állapotáról 
érkező hírek valószínűleg javulnak a következő hónapokban, ami-
nek egy része már bizonyosan be van árazva a papírokba. Jelen 
helyzetben a részvényeket benchmarkon tartjuk.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2009. 08. 31.

Állampapír repo 0,57%
Külföldi részvények 53,15%
Számlapénz 0,06%
Államkötvények 11,66%
Egyéb eszközök 34,56%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 54,31%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

0,40

0,45

0,50

0,55

0,60

0,65

0,70

0,75

0,80

0,85

0,90

2
0

0
8

.0
8

.3
1

2
0

0
8

.0
9

.3
0

2
0

0
8

.1
0

.3
1

2
0

0
8

.1
1

.3
0

2
0

0
8

.1
2

.3
1

2
0

0
9

.0
1

.3
1

2
0

0
9

.0
2

.2
8

2
0

0
9

.0
3

.3
1

2
0

0
9

.0
4

.3
0

2
0

0
9

.0
5

.3
1

2
0

0
9

.0
6

.3
0

2
0

0
9

.0
7

.3
1

2
0

0
9

.0
8

.3
1

B sorozat A sorozat

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Időtáv 12 hónap 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év

Hozama HUF –16,13% –40,88% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38%

Hozamb EUR –26,56% –43,43%

Referencia 
hozam* –2,84% –30,27% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30%

 a  Az alap 2009. 08. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2009. 08. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 
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