
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti 
előírások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os há-
nyadán túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, OECD 
tagságú országokban kibocsátott, nyilvános forgalomba-ho-
zatal során kibocsátott részvények alkotják a döntő részt. 
Az Alapkezelő az Alap portfoliójának kialakításakor a törvé-
nyi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális kockázat-
megosztás elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi 
értékpapírok között csakis a befektetési kategóriába sorolt, 
nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett ér-
tékpapírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórá-
sa alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Március elején a tőzsdeindexek új mélypontokat ütöttek, majd 
kezdetét vette egy emelkedés, ami jelenleg is tart. Noha a hó-
nap végén bekövetkezett egy kisebb korrekció, ennek ellené-
re a rövid távú emelkedő trend nem tört meg és tartósabbnak 
ígérkezik, mint a korábbiak. Ennek megfelelően a legjobb telje-
sítményt a kockázatos eszközök hozták márciusban – kivéve 
talán a hosszú lejáratú magyar államkötvények. A Közép-euró-
pai részvények forintban nézve 15,2 százalékot adtak, míg az 
MSCI World index 7,1 százalékot.
Több tényező is segíti az emelkedést: Egyrészt a kialakult 
negatív szemlélet rekord szintet ütött meg, ez a technikai 
alapja a mai emelkedő piacnak. Másodszor a gazdaság bi-
zonyos szegmensei már képesek voltak reagálni a válságra 
és a kialakult többleteket, készleteket már sikerült leépíteni 
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ISIN kód: HU-0000702485
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705918 
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarországi 
Fióktelepe; Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.; Equilor Befektetési 
Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 4 835 182 595
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,619480
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 29 098,08
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,502844

részben, amihez – véleményünk szerint – további szezoná-
lis hatásként adódik a tavaszi, márciusi erősebb költekezé-
si, értékesítési adatok. E tényezők kifutásával azonban a 
piac figyelme visszatér majd a fundamentális problémák-
ra, amelyek továbbra is érintetlenek. A hitelválság nyomán 
eső kereslet kisebb ipari aktivitást és kibocsátást indokol, 
kisebb szolgáltatásra költhető összegeket. A munkanél-
küliség emelkedő szintje is nyomást fog gyakorolni a bel-
ső fogyasztásra, melyek következtében a világgazdaság 
egy új és alacsonyabb egyensúlyi pontban állapodik meg.
Továbbra is óvatosak vagyunk emiatt a részvénypiacok vár-
ható teljesítményével kapcsolatban egy éves időtávon. Ha 
a jelen rali alábbhagy érdemes lesz defenzív, jövedelem-ter-
melő, minőségi vállalatok papírjai felé mozdulni.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2009. 03. 31.

Állampapír repo 1,68%
Külföldi részvények 78,11%
Számlapénz 9,22%
Diszkont kincstárjegy 16,23%
Egyéb eszközök –5,24%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 80,47%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

0,40

0,45

0,50

0,55

0,60

0,65

0,70

0,75

0,80

0,85

0,90

2
0

0
8

.0
3

.3
1

2
0

0
8

.0
4

.3
0

2
0

0
8

.0
5

.3
1

2
0

0
8

.0
6

.3
0

2
0

0
8

.0
7

.3
1

2
0

0
8

.0
8

.3
1

2
0

0
8

.0
9

.3
0

2
0

0
8

.1
0

.3
1

2
0

0
8

.1
1

.3
0

2
0

0
8

.1
2

.3
1

2
0

0
9

.0
1

.3
1

2
0

0
9

.0
2

.2
8

2
0

0
9

.0
3

.3
1

B sorozat A sorozat

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Időtáv 12 hónap 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év

Hozama HUF –23,83% –40,88% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38%

Hozamb EUR –36,11% –43,43%

Referencia 
hozam* –16,90% –30,27% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30%

 a  Az alap 2009. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2009. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 


