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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP
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ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN koéd: HU-0000702485

ISIN kéd (B sorozat): HU-0000705918

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Befektetési
Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF

B sorozat indulasa: 2007. 10. 26.

Devizanem: EUR

Benchmark 6sszetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX

Alap netto eszkozértéke: 4 558 506 940

1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,587026

B sorozat netto eszkozértéke €-ban: 28 752,71

|1 jegyre jutd nett6 eszkozérték: 0,496876

Befektetési politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alapnak a torvény szerinti eldirasok
alapjan a folyamatos likviditast biztosité 15%-0s hanyadan tdl a portfolio-
jaban devizakulfoldi tarsasagok, OECD tagsagl orszagokban kibocsatott,
nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocséatott részvények alkotjak a don-
t0 részt. Az Alapkezeld az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi elo-
irdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis kockdzatmegosztas elveit tartja
szem elott. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési
kategoriaba sorolt, nyilvdnosan forgalomba hozott és kilfoldi tozsdén jegy-
zett értékpapirokat vasarol a Nemzetkdzi Részvény Alap szamara.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido

3ho 1év 2 év 3év 5év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

A nemzetkozi tokepiacokon tovabb folytatddott a lejtmenet és a pénzlgyi
rendszer bomlasa. Az MSCI World Index dollarban szamolva elveszitette az
értékének korllbelll a 10,5 szazalékat, mig forintban tekintve a honap alatt 9
szazalékot fogyott. Azonban e kdzben a hazai dllampapirok is halovany telje-
sitményt ny(jtottak, hiszen a MAX composite index is veszitett értékébol feb-
ruarban forintban szamolva 3,7 szazalékot, dollarban pedig 5,3 szazalékot.
Ezek a szamok is jol mutatjak, hogy nemcsak a hazai, hanem a globalis
pénziigyi rendszer és a vilaggazdasag is folytatja lejtmenetét, mely folya-
matnak a végét még mindig nem lehet latni. Habar a politikai és monetaris
dontéshozok tesznek erofeszitéseket a gazdasagi er6zid megallitasara,
azonban e |épések egyelbre koordindlatlanok és t(izolt6 jellegliek, illetve
sok esetben késobb Gjabb problémakat fognak szilni. llyenek potencialis
veszélyek lehetnek késébb a magasabb addszintek, az eladésod6 allam, a
termelékenység esése, amely parosulna egy csokkent mértékl potencia-
lis gazdasagi ndvekedéssel vagy az inflacié megugrasa.

Az eurépai részvényindexek februarban képesek voltak felllteljesiteni
az észak-amerikai tarsaikat, ami véleménylink szerint egyrészt a relative
olcsobb eurbpai araknak, alulértékeltségiiknek, masrészt pedig az USA-
beli részvényekbe bedrazott magas profitvarakozasoknak koszonhetd.
Ezek a varakozasok a jovében tovabb csillapodhatnak, ami szamunkra
tovabbi relativ USA alulteljesitést hozhat, azaz inkabb valasszunk a ko-
zeli hetekben, hénapokban eurépai papirokat. A masik trend, ami jelle-
mezte az elmilt hénapot az a fejlodé térségbeli teljesitmények erdteljes
elvalasa. A kdzép-kelet-europai régiét hatalmas eladéi nyomas sujtotta,
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 02. 28.

Allampapir repo 1,34%
Kalfoldi részvények 75,44%
Szamlapénz 6,23%
Diszkont kincstarjegy 16,99%
Egyeb eszkozok -0,01%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Gigyletek 0,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 76,90%

1\ J
szemben mas fejl6do piacok relativ jo teljesitményével szembeallitva. Fo-
rintban szamolva a régiés CETOP20 18 szazalékot adott le, mig a BRIC
orszagok legjobb papirjai csak 2, 4 szazalékot veszitettek el értékikbol.
Kétségeink vannak, hogy ezek a folyamatok a kozeljovében tovabb folyta-
todhatnak-e. Egy globalizalt vilagban, az egymassal 6sszefon6dé gazdasa-
gok teljesitménye nem valhatnak el ennyire markansan egymastol. Vélemé-
nylink szerint a kdzép-kelet-europai régié a jelenlegi jelentds tuladottsag
miatt révid tavon ismét jol szerepelhet, szemben a BRIC orszagokkal.
A portfolié atalakitasa soran a kdvetkezd szempontok vezéreltek minket:
Legyenek likvid, gyorsan eladhaté, illetve megvehetd részvények, érték-
papirok a portfoliok elemei. Az egyes értékpapirokbdl szarmazo6 kockaza-
tok nem lehetnek az egész portfolihoz viszonyitva aranytalanok, a cél-
bél, hogy megel6zziik a nagyon rossz teljesitmény kialakulasat. A portfolio
deviza-0sszetétele tovabbra is megadja a lehetdséget a befektetdinknek,
hogy forinttol eltérd devizaja diverzifikalt részvény megtakaritast érjenek
el. A forint esetleges tovabbi gyengllése az alap vagyonara pozitivan hat,
mivel a deviza pozicidink jellemzoen fedezetlenek, mivel a forintot funda-
mentalisan gyengének tartjuk.

Az alap altal elért nett6 hozam:
P

ld&tav 12 hénap 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év

Hozam® HUF  -32,50% -40,88% -4,24%  1,90% 2581% -3,38%
Hozam®EUR  -40,32% -43,43%
Eggrﬂ‘jﬂma -25,29% -30,27% -0,34%  4,88% 22,70% -0,30%

2 Azalap 2009. 02. 28-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 1999. 04. 21-én indult

b Az alap 2009. 02. 28-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-an indult

L * A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyiitt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



