
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti 
előírások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os há-
nyadán túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, OECD 
tagságú országokban kibocsátott, nyilvános forgalomba-ho-
zatal során kibocsátott részvények alkotják a döntő részt. 
Az Alapkezelő az Alap portfoliójának kialakításakor a törvé-
nyi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális kockázat-
megosztás elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi 
értékpapírok között csakis a befektetési kategóriába sorolt, 
nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett ér-
tékpapírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórá-
sa alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
2008 decembere a részvényindexek csökkenését hozta 
(MSCI World Index –3.5% forintban). Ennek ellenére a rész-
vénypiacok teljesítménye alapján - november 21-óta - vala-
mivel optimistábbak lehetünk, hiszen az amerikai autóipar 
megmentését szolgáló segélycsomag Kongresszus általi el-
utasítása következtében kialakult mélypontról – amely 11 
éves negatív rekordot jelentett – emelkedés bontakozott 
ki. Az év végi pozitív korrekciót megakasztotta a december 
16-án kirobbant Madoff-botrány, amelyben több tízmillió dol-
lár vesztesége keletkezett számos befektetőnek, köztük je-
lentős pénzintézeteknek is. Decemberben az európai  piacok 
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ISIN kód: HU-0000702485
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705918 
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: CITIBANK Rt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Zrt.; Codex Értéktár és 
Értékpapír Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE  Befektetési 
Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar 
Takarékszövetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarországi Fiók-
telepe; Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 4 450 931 351
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,582488
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 24 034,45
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,552173

valamivel felülteljesítették az észak-amerikai és japán tőzs-
déket, ami egyrészt valószínűleg allokációs eredetű, más-
részt jelentős hatás származik a devizakeresztek elmozdu-
lásából. A portfolió összetétele a benchmarkot igyekezett 
leképezni decemberben. A jövőre nézve a volatilitás fenn-
maradását, csekélyebb csökkenését várjuk. Valószínűleg 
2009 is turbulens és váratlan meglepetésekben gazdag év 
lesz, ezért általános óvatosság lesz a vezérlőelvünk a port-
folió kezelésében.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2008. 12. 31.

Állampapír repo 14,53%
Külföldi részvények 78,36%
Számlapénz 1,70%
Diszkont kincstárjegy 5,45%
Egyéb eszközök –0,04%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 78,90%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.
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Hozama HUF –40,88% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38% 12,30%
Hozamb EUR –43,43%

Referencia 
hozam* –30,27% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30% 18,30%

 a  Az alap 2008. 12. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2008. 12. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 
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