
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti előírások 
alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os hányadán túl a portfolió-
jában devizakülföldi társaságok, OECD tagságú országokban kibocsátott, 
nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvények alkotják a dön-
tő részt. Az Alapkezelő az Alap portfoliójának kialakításakor a törvényi elő-
írásokon túl, a biztonságot és a maximális kockázatmegosztás elveit tartja 
szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok között csakis a befektetési 
kategóriába sorolt, nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegy-
zett értékpapírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A globális részvénypiaci mozgások az év eleje óta meglehetősen drámai 
képet mutatnak. A világ részvénypiacait reprezentáló MSCI World index 
forintban számítva 28%-kal, az amerikai részvénypiacot reprezentáló 
S&P500 index forintban kalkulálva 22%-kal, az európai részvénypiacot 
mutató EuroStoxx index szintén forintosított teljesítménye 38%-kal csök-
kent az év eleje óta. Október különösen kegyetlen volt a részvénybefekte-
tőkkel, az USA-ban 21 éve nem volt ilyen komoly zuhanás, Japánban pedig 
még soha nem élt meg ilyen begyorsuló esést a piac. A jelen piaci krízis, 
mely az 1929-33-as Gazdasági Világválság óta a legkomolyabb, koordi-
nált jegybanki kamatvágásokhoz és állami felvásárlásokhoz, mentőövek-
hez vezetett. A befektetőknek az egyedüli menedéket csak a nagyon rövid 
futamidejű amerikai államkötvények, diszkont kincstárjegyek és a számla-
pénz nyújtott. Az euró e havi teljesítménye a dollárral és a jennel szemben 
minden idők legkomolyabb gyengülése volt, mióta a közös fizetőeszközt 
1999-ben létrehozták. Hasonló leolvadást figyelhettünk meg az olaj és 
más nyersanyagok világpiaci árában is. Nagyon komoly hozamemelkedés 
(és ennek megfelelően árfolyamcsökkenés) volt az alacsony minősítés-
sel rendelkező amerikai és európai vállalati kötvények piacán is. A BRIC 
országok (Brazília, Oroszország, India, Kína) részvény- és kötvénypiaca is 
közel került a rekord méretű havi veszteségekhez, ezzel egyúttal jelentő-
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sen beárnyékolták azokat a reményeket, miszerint ezen országok ellen-
állhatnak a globális recessziónak. Jelenleg egy eső piacon bekövetkező 
rövidebb emelkedésnek lehetünk a tanúi (bear market rally), ugyanakkor 
számottevő változásra, trendfordulóra 2009 második fele előtt nem érde-
mes számítani. Az értékelési szinteket tekintve a piacok nagyon olcsónak 
hatnak. Annak érdekében, hogy elkerüljük az értékelési csapdákat, kiiga-
zított eredményeket használunk, amelyek megmutatják, hogy a trailing PE 
szintek egészen a korai 1980-as évek szintjére estek vissza. Mindezek 
fényében úgy gondoljuk, hogy még a mostani turbolens piac is jó belépési 
szinteket nyújt a hosszú távú befektetők számára és ennek megfelelően 
az alap enyhe részvénytúlsúlyt tart.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2008. 10. 31.

Állampapír repo 0,00%
Külföldi részvények 87,98%
Számlapénz 14,01%
Diszkont kincstárjegy 4,89%
Egyéb eszközök -6,88%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 88,47%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.
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Hozama HUF –37,80% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38% 12,30%
Hozamb EUR –40,17%

Referencia 
hozam* –28,82% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30% 18,30%

 a  Az alap 2008. 10. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2008. 10. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 


