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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP
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ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN koéd: HU-0000702485
ISIN kod (B sorozat): HU-0000705918
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: CITIBANK Rt.
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo6 Zrt.
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Zrt.; Codex Ertéktar és
Ertékpapir Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési
Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fiok-
telepe; Concorde Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulasa: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark osszetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX
Alap netto eszkozértéke: 4 844 037 844
1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,646498
B sorozat nett6 eszk6zértéke €-ban: 23 074,05

\1jegyre juto netto eszkozérték: 0,621490

Befekteteési politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alapnak a torvény szerinti eldirasok
alapjan a folyamatos likviditast biztosité 15%-0s hanyadan tdl a portfolio-
jaban devizakulfoldi tarsasagok, OECD tagsagl orszagokban kibocsatott,
nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvények alkotjak a don-
10 részt. Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasakor a térvényi elo-
irdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis kockdzatmegosztas elveit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kdzott csakis a befektetési
kategoriaba sorolt, nyilvdnosan forgalomba hozott és kilféldi tozsdén jegy-
zett értékpapirokat vasarol a Nemzetkozi Részvény Alap szamara.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3hé 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

A globalis részvénypiaci mozgasok az év eleje 6ta meglehetésen dramai
képet mutatnak. A vilag részvénypiacait reprezentalé6 MSCI World index
forintban szamitva 28%-kal, az amerikai részvénypiacot reprezentald
S&P500 index forintban kalkuldlva 22%-kal, az eurdpai részvénypiacot
mutatd EuroStoxx index szintén forintositott teljesitménye 38%-kal csok-
kent az év eleje ota. Oktober kilondsen kegyetlen volt a részvénybefekte-
tokkel, az USA-ban 21 éve nem volt ilyen komoly zuhanas, Japanban pedig
még soha nem élt meg ilyen begyorsuld esést a piac. A jelen piaci krizis,
mely az 1929-33-as Gazdasagi Vilagvalsag 6ta a legkomolyabb, koordi-
nalt jegybanki kamatvagasokhoz és allami felvasarlasokhoz, mentdovek-
hez vezetett. A befektetoknek az egyedili menedéket csak a nagyon rovid
futamidej amerikai allamkotvények, diszkont kincstarjegyek és a szamla-
pénz nyujtott. Az eur6 e havi teljesitménye a dollarral és a jennel szemben
minden idok legkomolyabb gyengilése volt, midta a kozos fizetdeszkdzt
1999-ben létrehoztak. Hasonld leolvadast figyelhettiink meg az olaj és
mas nyersanyagok vilagpiaci araban is. Nagyon komoly hozamemelkedés
(és ennek megfeleléen arfolyamcsokkenés) volt az alacsony mindsités-
sel rendelkezd amerikai és eurdpai vallalati kétvények piacan is. A BRIC
orszagok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina) részvény- és kétvénypiaca is
kozel kerllt a rekord méretii havi veszteségekhez, ezzel egyuttal jelent6-
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Az alap eszkozosszetétele, 2008. 10. 31.
Allampapir repo 0,00%
Kulfoldi részvények 87,98%
Szamlapénz 14,01%
Diszkont kincstarjegy 4,89%
Egyéb eszkdzok -6,88%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
Netto korrekcios tokeattétel 88,47%
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sen bearnyékoltak azokat a reményeket, miszerint ezen orszagok ellen-
allhatnak a globalis recesszionak. Jelenleg egy esd piacon bekdvetkezo
rovidebb emelkedésnek lehetlink a tanui (bear market rally), ugyanakkor
szamottevo valtozasra, trendforduldora 2009 masodik fele elott nem érde-
mes szamitani. Az értékelési szinteket tekintve a piacok nagyon olcsénak
hatnak. Annak érdekében, hogy elkerlljik az értékelési csapdakat, kiiga-
zitott eredményeket hasznalunk, amelyek megmutatjak, hogy a trailing PE
szintek egészen a korai 1980-as évek szintjére estek vissza. Mindezek
fényében Ggy gondoljuk, hogy még a mostani turbolens piac is j6 belépési
szinteket nyUjt a hosszl tava befektetdk szamara és ennek megfeleléen
az alap enyhe részvénytulsulyt tart.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam? HUF -37,80% -4,24% 1,90% 25,81% -3,38% 12,30%
Hozam EUR -40,17%
ﬁg;grnff"ia -28,82% -0,34% 4,88% 22,70% -0,30% 18,30%
a Azalap 2008. 10. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 1999. 04. 21-én indult
b Az alap 2008. 10. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-an indult
* A referencia index nett6 hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



