
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti elő-
írások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os hánya-
dán túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, OECD tagságú 
országokban kibocsátott, nyilvános forgalomba-hozatal során 
kibocsátott részvények alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő 
az Alap portfoliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, 
a biztonságot és a maximális kockázatmegosztás elveit tartja 
szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok között csakis 
a befektetési kategóriába sorolt, nyilvánosan forgalomba hozott 
és külföldi tőzsdén jegyzett értékpapírokat vásárol a Nemzetközi 
Részvény Alap számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Augusztus hónapban az Alapra több tényező is pozitívan hatott. 
A nemzetközi részvénypiacok forintban számolva 6 százalékkal 
erősödtek, mind makrogazdasági, mind vállalati okok által vezé-
relve. A világgazdaság ugyan folytatta, és előreláthatólag folytat-
ni is fogja a további lassulását, de a stagflációs félelmek jelen-
tősen lecsökkentek az olaj árának augusztusban megfigyelt 7 
százalékos csökkenésével, a nyersanyag és terményárak további 
esésével, amelyet segített az euróval szembeni dollár erősödés 
is. Vállalati oldalról az eredményjelentési szezon során a negyed-
éves eredmények többsége meghaladta az már korábban jelen-
tősen lecsökkent piaci konszenzust. A részvényárfolyamokra 
ható legfontosabb tényezők közül az értékelési szintek (valuation) 
önmagában nézve kedvező beszállási pontot jelenthetnek jelen-
leg feltéve, ha az elemzők által várt vállalati profitok helytállóak, 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

ISIN kód: HU-0000702485
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705918 
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: CITIBANK Rt.
Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Zrt.; Codex Értéktár és 
 Értékpapír Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési 
Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar 
Takarékszövetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarországi Fiók-
telepe; AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 5 985 343 810
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,803515
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 25 572,44
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,846657

amely meglehetősen bizonytalannak tűnik a jelenlegi gazdasági 
lassulás fényében. Véleményünk szerint a legfontosabb mozga-
tórugó a mostani körülmények között a piaci szentiment, amely 
nem tartózkodik extrém pesszimista szinten (az erős vételi jelzést 
jelentene), de inkább bearish, a részvényak aránya a portfóliók-
ban histórikus összehasonlításban alacsonynak, míg a készpénz 
arány magasnak tekinthető. Az alapban ezért továbbra is fenn 
kívánjuk tartani a semleges részvénysúlyozást, de megnöveljük 
a török piaci kitettséget, amely profitálhat az alacsonyabb nyers-
anyagárakból, a belföldi politikai állapotok stabilizálódásából.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2008. 08. 31.

Állampapír repo 7,97%
Külföldi részvények 70,01%
Számlapénz 19,24%
Diszkont kincstárjegy 2,96%
Egyéb eszközök -0,19%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 20,10%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 70,31%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

Időtáv

3
 h

ón
ap

1
2

 h
ón

ap
*

2
0

0
7

 é
v

2
0

0
6

 é
v

2
0

0
5

 é
v

2
0

0
4

 é
v

2
0

0
3

 é
v

In
du

lá
st

ól
*

Hozama HUF –23,62% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38% 12,30%

Hozamb EUR 0,02% –17,93%

Referencia 
hozam*

–7,22% –20,32% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30% 18,30% –20,64%

 a  Az alap 2008. 08. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2008. 08. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 
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