
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerin-
ti előírások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-
os hányadán túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, 
OECD tagságú országokban kibocsátott, nyilvános forgalom-
ba-hozatal során kibocsátott részvények alkotják a döntő 
részt. Az Alapkezelő az Alap portfoliójának kialakításakor a 
törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális koc-
kázatmegosztás elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a 
külföldi értékpapírok között csakis a befektetési kategóriá-
ba sorolt, nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén 
jegyzett értékpapírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap 
számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórá-
sa alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A nemzetközi részvénypiacok a hó eleji és végi értékek ösz-
szehasonlítása alapján egy unalmas hónapot tudhatnak 
maguk mögött forintban számolva 1-2 százalékos lemorzso-
lódással, azonban a piacok július 15-ig 8 százalékos esést 
szenvedtek el a rekordszintre emelkedő olajár következté-
ben, majd emelkedtek majdnem ennyit, 6 százalékot, miu-
tán az olaj 147 dolláros árfolyamról 124 dollárig csökkent. 
További jó hírnek bizonyultak az elemzői várakozásoknál 
kedvezőbben alakuló II. negyedéves vállalati gyorsjelenté-
sek, a javuló hangulatot nem befolyásolták az eredmények-
kel együtt közölt átlagosan rosszabb kilátásokat tartalmazó 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

ISIN kód: HU-0000702485
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705918 
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: CITIBANK Rt.
Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Zrt.; Codex Értéktár és 
 Értékpapír Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési 
Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar 
Takarékszövetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarországi Fiók-
telepe; AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 5 646 391 856
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,761993
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 22 010,77
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,827286

management előrejelzések sem. Az olaj további árfolyam-
esése esetén az inflációs félelmek tovább enyhülhetnek és 
a befektetőket jelenleg még mindig jellemző pesszimista 
portfolió allokáció (magas készpénz, historikusan alacsony 
részvény arány) javulása elképzelhető, a nagyobb áremelke-
dés esélye azonban véleményünk szerint limitált. Az alap az 
elmúlt időszakot a benchmarkhoz képest neutrális részvény-
súlyban töltötte, amelyről további emelkedés esetén enyhe 
alulsúlyozásra kívánunk áttérni.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2008. 07. 31.

Állampapír repo 1,50%
Külföldi részvények 79,93%
Számlapénz 12,40%
Diszkont kincstárjegy 15,97%
Egyéb eszközök -9,80%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 81,52%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.
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Hozama HUF –27,10% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38% 12,30%

Hozamb EUR 0,88% –19,81%

Referencia 
hozam*

–13,14% –22,61% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30% 18,30% –23,66%

 a  Az alap 2008. 07. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2008. 07. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 


