
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti 
előírások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os há-
nyadán túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, OECD 
tagságú országokban kibocsátott, nyilvános forgalomba-ho-
zatal során kibocsátott részvények alkotják a döntő részt. Az 
Alapkezelő az Alap portfoliójának kialakításakor a törvényi elő-
írásokon túl, a biztonságot és a maximális kockázatmegosztás 
elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok 
között csakis a befektetési kategóriába sorolt, nyilvánosan for-
galomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett értékpapírokat vá-
sárol a Nemzetközi Részvény Alap számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A március közepén indult rali májusban lelassult és konszoli-
dálódott, a részvénypiacok vegyesen, általánosan inkább közel 
változatlan szinten zárták a hónapot. A makroadatok továbbra 
is gyenge gazdasági helyzetet sugallnak, azonban több eset-
ben is a nagyon borús várakozásokhoz képest jobb indikátorok 
jelentek meg. A volatilitással párhuzamosan a piaci résztvevők 
idegessége erősen lecsökkent, visszahozva ezzel a kockázato-
sabb pozíciók felvállalását és még valamit: új, 135$-os csúcsot 
az olaj világpiaci árában. A piac belsejében tovább folytatód-
tak a tartós divergenciák: a pénzügyi, banki papírok alulteljesí-
tenek, míg az energia, commodity és technológiai részvények 
erősek maradtak és emelkedtek. Az olaj piacán tomboló ár-
csúcsok okait mind strukturális, szezonális hatásokban, ugyan-
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ISIN kód: HU-0000702485
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705918 
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: CITIBANK Rt.
Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Zrt.; Codex Értéktár és 
Érték papír Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési 
Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar 
Takarékszövetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarországi 
Fióktelepe
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 6 028 374 525
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,812114
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 22 522,36
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,846514

akkor nagyon valószínűleg spekulatív elemekben is keresnünk 
kell. Az AEGON Nemzetközi Részvény alap májusban folyama-
tosan csökkentette a részvénypozícióját, mert véleményünk 
szerint a március közepe óta tartó emelkedés csak egy bear 
market rally, amely után újra az esés veheti kezdetét a növek-
vő banki veszteségek, amerikai recessziós kockázatok és glo-
bális inflációs félelmek következtében. Az alap a részvénypiaci 
gyengélkedést kihasználva a következő hónapokban a nyers-
anyagárak folyamatos emelkedése miatt a feltörekvő piacokat 
(Oroszország, Brazília) tervezi felülsúlyozni.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2008. 05. 31.

Állampapír repo 0,00%
Külföldi részvények 60,75%
Számlapénz 16,50%
Diszkont kincstárjegy 22,74%
Egyéb eszközök 0,00%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 63,03%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.
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Hozama HUF –25,69% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38% 12,30%

Hozamb EUR –2,66% –17,95%

Referencia 
hozam*

–5,39% –15,88% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30% 18,30% –14,76%

 a  Az alap 2008. 05. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2008. 05. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 


