
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti elő-
írások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os hányadán 
túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, OECD tagságú or-
szágokban kibocsátott, nyilvános forgalomba-hozatal során kibo-
csátott részvények alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap 
portfoliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a bizton-
ságot és a maximális kockázatmegosztás elveit tartja szem előtt. 
Ennek alapján a külföldi értékpapírok között csakis a befektetési 
kategóriába sorolt, nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzs-
dén jegyzett értékpapírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap 
számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az elmúlt hónapban a globális részvénypiac tovább szenvedett az 
amerikai és európai bankok folytatódó veszteség leírásaitól, mivel 
az amerikai ingatlanpiac folytatta lejtmenetét további nyomás alá 
helyezve a jelzálogadósokat és a hitelezőket, valamint az ehhez 
kapcsolható struktúrált termékek tulajdonosait. A párhuzamosan 
kialakult bizalmi válság okozta likviditáshiány és a nem megfelelő 
kockázatkezelés a világ egyik legnagyobb befektetési bankját, a 
Bear Sterns-t a csőd szélére sodorta, és csak a FED valamint a 
JPMorgan hathatós segítéségével  menekült meg saját maga és 
eszközeinek likvidálásától, de függetlenségét így is elveszíteni lát-
szik. A bejelentés hatalmas pánikot okozott, a részvénybefeketők 
további kétszámjegyű lejtmenettől tartottak, de a FED folytatódó 
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ISIN kód: HU-0000702485
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705918 
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: CITIBANK Rt.
Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Zrt.; Codex Értéktár és 
Érték papír Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési 
Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar 
Takarékszövetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarországi 
Fióktelepe
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 5 999 107 744
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,813261
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 20 940,17
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,787047

intézkedései az ingatlanpiaci válság és a likviditási problémák 
enyhítésére, sikeresen mentették meg a piacokat a januári  szin-
tek elesésétől, így technikailag egy short pozíciók visszavételétől 
hajtott emelkedést indítva el, amely tekintve a piac jelenlegi pozí-
cionáltságát és igen pesszimista szintjét még akár 1-2 hónapig is 
kitarthat. A jelenlegi bear-market rally-ban a legjobban az eddig 
legrosszabbul teljesítő pénzügyi szektor szerepelhet, amelyek kö-
zül ismét megnöveltük a hozam/kockázat alapján attraktívabb biz-
tosítási vállalatok arányát.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2008. 03. 31.

Állampapír repo 1,25%
Külföldi részvények 82,73%
Számlapénz 16,02%
Diszkont kincstárjegy 0,00%
Egyéb eszközök 0,00%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 82,73%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.
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Hozama HUF –20,77% –4,24% 1,90% 25,81% –3,38% 12,30%

Hozamb EUR –20,12% –23,71%

Referencia 
hozam*

–11,62% –11,54% –0,34% 4,88% 22,70% –0,30% 18,30% –15,02%

 a  Az alap 2008. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1999. 04. 21-én indult

 b  Az alap 2008. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 


