
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerin-
ti előírások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-
os hányadán túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, 
OECD tagságú országokban kibocsátott, nyilvános forgalom-
ba-hozatal során kibocsátott részvények alkotják a döntő 
részt. Az Alapkezelő az Alap portfoliójának kialakításakor a 
törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális koc-
kázatmegosztás elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a 
külföldi értékpapírok között csakis a befektetési kategóriá-
ba sorolt, nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén 
jegyzett értékpapírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap 
számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórá-
sa alapján

     
 nagyon alacsony   magas

Piaci összefoglaló:
Az AEGON Nemzetközi Részvény Befektetési Alap az elmúlt 
időszakot túlsúlyos részvénypozícióban zárta, azonban a 
kedvezőtlen amerikai makrogazdasági adatok által megnőtt 
recessziós kockázat, valamint a nyersanyagpiacokon elért 
rekord árszintek következtében kialakuló inflációs nyomás 
előnytelen környezetet teremt a részvénypiacok számra, 
ezért az alap részvény súlyát neutrális szintre kívánjuk csök-
kenteni az év elején. 
A részvénykiválasztásban továbbra is preferáljuk a biztosí-
tási szektort, amelyben komoly fundamentális problémát 
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: magyar forint
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 6 832 928 582 Ft (2007. 12. 31.)

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,985307
A B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 983,98 EUR (2007. 12. 31.)

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,976168

továbbra sem látunk, a jelenlegi árazást nagyon jó belépési 
pontnak gondoljuk. További kedvenceink a kelet-közép-eu-
rópai régióban tevékenykedő ingatlancégek közül kerülnek 
ki, amelyek esetenként az amerikai piacon forgó ingatlan-
részvényeknél is nagyobb diszkonttal forognak az eszköz-
értékükhöz képest. Míg az Egyesült Államokban az egész 
ingatlan szektor strukturális problémában szenved, addig a 
régiónkban az elmúlt rendszerben alulfejlesztett infrastruk-
túra megfelelő terület az abban tevé kenykedő vállalatok pro-
fitjának és eszközértékének az emelkedésére.

Az alap által elért nettó hozam: 
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Hozam –4,24% 1,90% 25,8% –3,37% 12,3% –28,2% –21,9%
Referencia 
hozam**

–0,41% 4,88% 22,7% –0,3% 18,3% –27,5% –14,6%

  * 2007. december 31-ig elért teljesítményt mutatja.
 ** A referencia index nettó hozama

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

AZ ALAP BEFEKTETÉSEINEK MEGOSZLÁSA

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


