
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti elő-
írások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os hányadán 
túl a portfoliójában devizakülföldi társaságok, OECD tagságú or-
szágokban kibocsátott, nyilvános forgalomba-hozatal során kibo-
csátott részvények alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap 
portfoliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a bizton-
ságot és a maximális kockázatmegosztás elveit tartja szem előtt. 
Ennek alapján a külföldi értékpapírok között csakis a befektetési 
kategóriába sorolt, nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzs-
dén jegyzett értékpapírokat vásárol a Nemzetközi Részvény Alap 
számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony   magas

Piaci összefoglaló:
Az AEGON Nemzetközi Részvény Befektetési Alapnak át kellett 
vészelnie szeptemberben a likviditási-bizalmi válságból adód ne-
hézségeket. Ráadásul szeptemberben jól érzékelhető volt az ami 
a nemzetközi részvényalapokat jellemzi. Ha a világban megnyu-
godnak a piacok akkor általában emelkednek a részvényárak, 
de eközben erősödik a forint is (azaz a devizák gyengülnek), így 
a részvényárak emelkedéséből csak keveset látnak a befektetők. 
Amikor aggodalmak alakulnak ki a világgazdasággal kapcsolat-
ban, s a részvényárak esnek, akkor viszont a forint gyengül, így 
a részvényárak esését sem érzékelik a nemzetközi részvényekbe 
fektetők. Ezt tetézte még idén a dollár mélyrepülése, s mivel az 
alapok jellemzően 40-60%-ot tartanak amerikai eszközökben, így 
a fenti hatás még erősebb volt. Ennek köszönhetően az elmúlt egy 
évben az alap egy szűk, 10%os sávban oszcillált.
Az augusztus-szeptemberi válság úgy véljük lezárult, s bár csa-
pongó kereskedésre számítunk, alapvetően úgy véljük, hogy az 
árfolyamok felfelé fognak tartani. Emiatt az alap túlsúlyos részvé-
nyekben, ezen belül is a pénzügyi szektorban, valamint amerikai 
dollárban denominált eszközökben..

HAVI HÍRLEVÉL  –  2007. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 09. 30.)

AEGON NEMZETKÖZI RÉSZVÉNY
B E F E K T E T É S I  A L A P

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. 
(1091 Budapest, Üllői út 1.)

Letétkezelő: Citibank Zrt.
Vezető forgalmazó: Concorde Értékpapír Zrt. 
Forgalmazók: Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank  Hungary Zrt., 

CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékbank Rt., Raif-
feisen Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Codex 
Értéktár és Értékpapír Zrt.

Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: magyar forint
Benchmark összetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX 
Alap nettó eszközértéke: 7 510 609 624 Ft (2007. 09. 30.)
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,040526

Az alap által elért nettó hozam: 

AEGON Nemzetközi részvény eszközösszetétele, 
2007. 09. 30.

Állampapír repo 2,42%
Külföldi részvények 93,14%
Számlapénz 0,31%
Diszkont kincstárjegy 4,12%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 8,60%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 93,55%
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Hozam –1,40% 1,90% 25,8% –3,37% 12,3% –28,2% –21,9%
Referencia 
hozam**

–14,80% 4,88% 22,7% –0,3% 18,3% –27,5% –14,6%

  * 2007. szeptember 30-ig elért teljesítményt mutatja.
 ** A referencia index nettó hozama

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

AZ ALAP BEFEKTETÉSEINEK MEGOSZLÁSA

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


