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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK )
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, UlIgi at 1.)
Letétkezel6: Citibank Zrt.
Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarék-
bank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befektetési
Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: magyar forint
Benchmark osszetételele: 80% MSCI Equity 20% ZMAX
Alap netto eszkozértéke: 8 163 860 600 Ft (2007. 05. 31.)
1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,092845
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Befektetesi politika:
Az Alapkezeld szandékai szerint az Alapnak a térvény szerinti elbira-
sok alapjan a folyamatos likviditast biztosité 15%-os hanyadan tul a
portfoliojaban devizaklfoldi tarsasagok, OECD tagsagu orszagokban
kibocsatott, nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvé-
nyek alkotjak a donté részt. Az Alapkezeld az Alap portfolidjanak ki-
alakitasakor a torvényi eldirasokon tul, a biztonsagot és a maximalis
kockazatmegosztas elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott csakis a befektetési kategoriaba sorolt, nyilvano-
san forgalomba hozott és kilfoldi tozsdén jegyzett értékpapirokat va-
séarol a Nemzetkdzi Részvény Alap szamara.

Befektetési horizont:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult iddszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Nemzetkozi részvényalapunk jol szerepelt majusban, mind a forint gyen-
gllése, mind a részvények arfolyamanak globalis emelkedése szerepet
jatszott ebben. Komolyabb valtoztatasokat nem végeztiink a portfolioban,
tovabbra is jelentds szamban tartottunk amerikai papirokat, elsésorban
olajipari, és alulértékeltnek tlin6 kisebb cégeket, masrészt tilsilyoztuk a
koreai piacot is, ahol kivalo ndvekedési lehetdségekkel rendelkezd, igen
olcso részvényeket talalhatunk.

Amennyiben a forint tovabb gyenglilne, akkor elképzelhetd, hogy deviza-
fedezeti poziciokat nyitunk, ugyanis az a véleményiink, hogy a forint struk-
turdlis okokbdl az év folyaman még erds marad. Azonban, mivel a dollar
eros0dését varjuk, ezért inkabb az eurd, és egyéb eurdpai részvényekre
nyitnank devizafedezeti poziciokat.

Az Alap legnagyobb poziciéi tovabbra is ETF-ek, illetve amerikai olajipari
papirok, valamint koreai részvények, Eurépat és Japant inkabb szeret-
nénk alulsllyozni. Arra szamitunk, hogy a részvénypiacok aremelkedése
idén még fennmarad, habar elképzelhetdnek tartunk egy mélyebb korrek-
ciot az év folyaman.
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AEGON Nemzetkozi részvény eszk6zosszetétele, )
2007. 05. 31.

Allampapir repo 6,11%
Kulfoldi részvények 92,41%
Szamlapénz 1,47%
Diszkont kincstarjegy 0,00%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
Tokeattétel 0,00%
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Az alap altal elért nett6 hozam:

e N
;
& > > > > > >
c O (0] {0 Nl Q (]
Iddtay 2 8 8 3 3 S 3
o S S S S S S
g 1% 1% IS¢ 1% 3¢ 1%
Hozam 10,58% 1,90% 258% -3,37% 123% -282% -21,9%
ﬁg;:;‘:fi'a 975% 4,88% 227% -03% 183% -275% -14,6%

*2007. majus 31-ig elért teljesitményt mutatja.
\** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazéasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




