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AEGON NEMZETKOZI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, Ullgi Gt 1.)

Letétkezelo: Citibank Bank Zrt.

Vezeto forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt.,
Takarékbank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor
Befektetési Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1999. 04. 21.

Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 80% Merrill lynch Global Government
Bond Index Il ex-Japan + 20% ZMAX

Alap netto eszkozértéke: 3 587 064 578 Ft (2007.12. 31.)

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,184846
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Befektetesi politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alapnak a torvény szerinti eldira-
sok alapjan a folyamatos likviditast biztosité 15%-0s hanyadan tdl
a portfoli6jaban kulféldi, OECD tagsagu orszagokban kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvények alkotjak a donto részt. Az
Alapkezeld az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi eldira-
sokon tul, a biztonsagot és a maximalis kockdzatmegosztas elveit
tartja szem elott. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kozott csa-
kis a befektetési kategoriaba sorolt, nyilvdnosan forgalomba hozott
és kulfoldi tozsdén jegyzett értékpapirokat vasarol a Nemzetkozi
Kotvény Alap szamara.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idoszaki szorasa
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

A nemzetkdzi kdtvényalap decemberben vegyes mozgasokat mu-
tatott. Az amerikai és a német kdtvénypiac december elsd felében
- egy komolyabb eladasi hullamot kévetéen - jelentds mértékben
emelkedtek, mig a hénap masodik felében latvanyos csokkenést
mutattak. Az amerikai hozamok december végére visszasullyed-
tek ho eleji kezdbszintjiik ald mintegy 10-15 bazisponttal, a német
kamatok azonban kezdoszintjuk felett zartak. A hénap elsé felé-
ben megnbtt a befektetdk kockazati étvagya és a ,minéségi” esz-
ko0zOkbol elkezdtek atallokalni Gjra a kockazatosabb eszkozokbe.
Ennek volt koszonhet6 a ho eleji eladasi hullam a fejlett piaci kot-
vényekben. December vége felé Ujra a kockazatkeriild befektetdk
dominaltak, ami felértékelte az amerikai és német kotvényeket.
Az amerikai két éves allamkotvény kamatszintje 3,05%-rél 2,90-re
csokkent (de kozben 3,30-ig is emelkedett), a tizévesik hozama
4,02%-r6l 4,27-re ugrott majd 3,95% ala esett. A német hozamgor-
bén a kétéves 3,80%-rdl 4,05-re ugrott majd Gjra kezddszintjére
csOkkent, a tizéves kotvény 4,10% - 4,35% - 4,20% utat jarta be.
A likviditasi problémak eszkalalodasa miatt a decemberi ameri-
kai kamatvagas nem maradt el, az Eurépai Kézponti Bank pedig
tovabbra is 4%-on tartotta az alapkamatot, igy ez is tdmogatta a
magpiacok hozamcsdkkenését a honap masodik felében.
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AEGON Nemzetkozi kotvény eszkozosszetétele, 2007. 12. 31.
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Nemzetkozi kotvények 78,39%
Allampapir repo 18,62%
Szamlapénz 2,99%
Osszesen 100,00%
Netté korrekcios tokeattétel 24,64%
Szarmaztatott Ugyletek 6,98%
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A német és amerikai kdtvények pozitiv hozama ellenére a forint
erds0dése okozta a nemzetkdzi kdtvényalap november végi vissza-
esését. Decemberben azonban relative stabil volt az EURHUF arfo-
lyama, amely egész honapban 253 koril ingadozott, igy nem befo-
lyasolta jelentds mértékben az alap arfolyamat.

A nemzetkdzi kotvényalap hozama tovabbra is jelentds mértékben
a forint arfolyamatél fligg. Egy komolyabb forintgyenglilés esetén
a nemzetkdzi eszkozok tobbet érnek forintban szamitva. Eppen
ezért ilyen alap tartasat azok szamara javasoljuk, akik diverzifikal-
ni szeretnék befektetéseiket.

Az alap altal elért netté hozam:
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6ty 12 2006 2005 2004 2003 2002 2001
hénap* év év év év év év
Hozam -0,05% -2,05% 10,52% -2,12% 526% 0,76% -1,32%
Referencia  390% -4,07% 7.89% -2,5% 594% -13% -2,1%
hozam

*2007. december 31-ig elért teljesitményt mutatja.
\** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetdk.
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