
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő szándékai szerint az Alapnak a törvény szerinti elő-
írások alapján a folyamatos likviditást biztosító 15%-os hányadán 
túl a portfoliójában külföldi, OECD tagságú országokban kibocsá-
tott, nyilvánosan forgalomba hozott kötvények alkotják a döntő 
részt. Az Alapkezelő az Alap portfoliójának kialakításakor a törvé-
nyi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális kockázatmegosz-
tás elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi értékpapírok 
között csakis a befektetési kategóriába sorolt, nyilvánosan forga-
lomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett értékpapírokat vásárol a 
Nemzetközi Kötvény Alap számára.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony   magas

Piaci összefoglaló:
A nemzetközi kötvényalap teljesítménye erősen követi a forint euró-
val szembeni mozgását. Ugyanis amikor a forint erősödik, egy euró 
ugyan kevesebbe kerül, ha megyünk nyaralni, ugyanakkor egy euró-
nyi kötvényért, amit korábban, pl. 255-ön vettünk, most csak 245 
forintot kapnánk. Így a nemzetközi kötvények, mint eszközcsoport 
hiába tejesítenek jól, az erős forint elveszi a hozamukat. Július és au-
gusztus során azonban a nemzetközi kötvényalap jól teljesített, kü-
lönösen, ha összehasonlítjuk egy belföldi kötvényalappal, vagy egy 
globális részvényalappal. Ebből is látszik, hogy diverzifikációs célból 
érdemes tartani ezt az alapot. Mindkét „szegmense” jól teljesített: a 
nemzetközi, különösen a fejlett piaci kötvények jól teljesítettek július 
második felében és augusztus során, valamint a forint is gyengült, 
habár a hónap végére kis mértékben visszaerősödött.
Szeptember során azonban sem maguk a nemzetközi kötvények 
nem teljesítettek különösebben jól, sem forintgyengülés nem tá-
mogatta a nemzetközi kötvényalap árfolyamát, amely vesztesé-
geket szenvedett az elmúlt hónap során. Az amerikai rövid hoza-
mok még jól teljesítettek, de az ötéves kötvény az első fél hónap 
felértékelődése után, már hónap eleji hozamszintjénél gyengéb-
ben 4,29%-on zárt. A tízéves amerikai kötvény először 4,55%-ról 
lement 4,38%-ra, majd 4,62%-on zárt (a hozamok emelkedése a 
kötvények árfolyamának csökkenését eredményezi). A német köt-
vények hasonló utat jártak be: a hónap elején erősödtek, de utána 
leértékelődtek, és szeptember végét hó leji szintjüknél gyengéb-
ben zárták: a német ötéves 4,24%-on, a tízéves 4,40%-on zárt.
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: magyar forint
Benchmark összetételele: 80% Merrill lynch Global Government 

Bond Index II ex-Japan + 20% ZMAX
Alap nettó eszközértéke: 3 452 568 117 Ft (2007. 09. 30.)
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,173952

A forint erősödött. Egy euró még 256 forintba került szeptember ele-
jén, míg hó végén 252 körül mozgott az EURHUF. A dollár még 189 fo-
rintot ért hó elején, és 178 forintot szeptember végén. Mindez szintén 
rontotta a nemzetközi kötvényalap forintban számított árfolyamát.
A nemzetközi tőkepiacok megnyugodtak az augusztusi likvidálási 
hullám és likviditási válság után. A befektetők elkezdték vissza-
allokálni tőkéjüket: eladják a biztonságos fejlett piaci kötvényeket, 
és feltörekvő piaci eszközöket, illetve részvényeket vesznek újra. 
Visszatérőben van a kockázatvállalási hajlandóság. Ezen körülmé-
nyek között nem várható kiemelkedő teljesítmény ettől az alaptól. 
Azoknak érdemes ezt tartani vagy venni, akik diverzifikálni szeret-
nék portfoliójukat, és/vagy tartanak a forint jelentős gyengülésé-
től a befektetés időtartama alatt.

Az alap által elért nettó hozam:

AEGON Nemzetközi kötvény eszközösszetétele, 2007. 09. 30.

Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Nemzetközi kötvények 76,65%
Állampapír repo 21,20%
Számlapénz 2,15%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 34,70%
Származtatott ügyletek 70,51%
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Hozam –8,19% –2,05% 10,52% –2,12% 5,26% 0,76% –1,32%

Referencia 
hozam**

–24,48% –4,07% 7,89% –2,5% 5,94% –1,3% –2,1%

  * 2007. szeptember 30-ig elért teljesítményt mutatja.
 ** A referencia index nettó hozama

AZ ALAP BEFEKTETÉSEINEK MEGOSZLÁSA

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  Je-
len hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés 
részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondí-
ciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalma-
zásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a 
forgalmazási helyeken megismerhetők.
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