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AEGON NEMZETKOZI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, Ullgi Gt 1.)
Letétkezelo: Citibank Bank Zrt.
Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt
Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary
Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékbank Rt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt.,
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: magyar forint
Benchmark osszetételele: 80% Merrill lynch Global Government
Bond Index Il ex-Japan + 20% ZMAX
Alap nett6 eszkozértéke: 3473 511 131 Ft (2007.07.31.)
1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,178106
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Befektetesi politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alapnak a torvény szerinti el6-
irasok alapjan a folyamatos likviditast biztositd 15%-o0s hanyadan
tal a portfolijaban kulfoldi, OECD tagsagu orszagokban kibocsa-
tott, nyilvanosan forgalomba hozott kétvények alkotjak a dontd
részt. Az Alapkezeld az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvé-
nyi eldirasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis kockazatmegosz-
tas elveit tartja szem elott. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok
kozOtt csakis a befektetési kategoriaba sorolt, nyilvanosan forga-
lomba hozott és kllfoldi tdzsdén jegyzett értékpapirokat vasarol a
Nemzetkodzi Kotvény Alap szamara.

Befektetési horizont:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdilt idoszaki szérasa alapjan

BN NN

nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

A nemzetkozi kotvényalap teljesitménye erdsen koveti a forint eurd-
val szembeni mozgasat. Ugyanis amikor a forint erdsddik, egy eurd
ugyan kevesebbe keril, ha megylink nyaralni, ugyanakkor egy euré-
nyi kétvényért, amit korabban, pl. 255-6n vettlink, most csak 245
forintot kapnank. Igy a nemzetkozi kdtvények, mint eszkdzcsoport
hiaba tejesitenek jol, az erbs forint elveszi a hozamukat. Jllius so-
ran azonban a nemzetkozi kotvényalap jol teljesitett, kiiléndsen, ha
Osszehasonlitjuk egy belfoldi kdtvényalappal, vagy egy globalis rész-
vényalappal. Ebbdl is latszik, hogy diverzifikacidés célbdl érdemes
tartani ezt az alapot. Mindkét ,szegmense” j0l teljesitett: a nemzet-
kozi, klilondsen a fejlett piaci kotvények jol teljesitettek jalius maso-
dik felében és augusztus elején, valamint a forint is gyengilt.

Az amerikai tizéves kotvény hozama jilius kozepi 5,20%-0s csU-
csarél 4,85-re csOkkent a honap végére, €s tovabb esett azéta, a
kétéves papir hozama 5%-r6l 4,63%-ig esett. A német kétéves a
kamatemelési varakozasok ellenére 4,30%-ra csdkkent, mig a né-
met tizéves kamatszintje szintjén beesett. (A kamatok csokkenése,
az arfolyamszamitas diszkontalt pénzaramlas modelljébdl adoddan
a kotvények aranak felértékelodését eredményezi.) Ennek oka az
amerikai jelzaloghitelezési piac hirtelen kirobbant bizonytalan hely-
zete. Ennek hatasara a nemzetkozi befektetok kockazatvallalasi
hajland6saga mérséklodott. Eladtak a magasabb kockazatl esz-
kozoket, pl. feltorekvd piaci allampapirokat, vallalati kotvényeket,
részvényeket, és vették az alacsony kockazatl amerikai és német
(fejlett piaci) allampapirokat. Ez a folyamat a ,menekdilés a mind-
ségbe”. Ennek hatasara gyengult a forint arfolyama is: a malt hénap
elején 246 kordl alakult a HUF/EUR arfolyam, ami augusztus elejére
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AEGON Nemzetkozi kotvény eszkozosszetétele, 2007. 07. 31.
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Nemzetkozi kotvények 75,82%
Allampapir repo 21,89%
Szamlapénz 2,29%
Osszesen 100,00%

Netto korrekcios tokeattétel 18,34%
Szarmaztatott ligyletek 28,48%
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a 253,5-es szintet is megnézte. Ezek a folyamatok a nemzetkozi kot-
vény alapot tarték szamara pozitiv hozamot eredményeztek.
Ugyanakkor addig véljuk fenntarthaténak a nemzetkdzi kotvény-
alap elmdlt par heti j6 teljesitményét, amig az események kivaltoja,
az amerikai jelzalogpiac problémai fennallnak. Amint ez elcsende-
sedik, a befektetSk egy kis idd elteltével megint, visszavehetik a
magasabb kockazatl és magasabb hozam( befektetéseket. Osz-
szességében a negativ piaci hangulat elmdltaval Gjra a forint erd-
s0désére szamitunk és nem varunk tovabbi felértékel6dést a nem-
zetkozi kotvényektdl mar kdzép-tavon sem. A nemzetkdzi eszkdzok
tartasat diverzifikacios céllal javasoljuk.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam -5,71% -2,05% 10,52% -2,12% 5,26% 0,76% -1,32%
Referencia  _1012% -4.07% 7.89% -2,5% 594% -1,3% -2,1%
hozam
*2007. jalius 31-ig elért teljesitményt mutatja.
\** A referencia index netté hozama )
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyutt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




