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AEGON NEMZETKOZI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, UlIGi Gt 1.)

Letétkezelo: Citibank Bank Zrt.

Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary
Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékbank Rt.,
Raiffeigen Bank ZrtN Equilor Befektetési Zrt.,
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1999. 04. 21.

Devizanem: magyar forint

Benchmark dsszetételele: 80% MSCI BOND 20% ZMAX

Alap netto eszkozértéke: 4 135 589 464 Ft (2007. 05. 31.)

L 1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,165691

Befekteteési politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alapnak a torvény szerinti el6-
irdsok alapjan a folyamatos likviditast biztosité 15%-os hanyadan
tal a portfolidjaban kulfoldi, OECD tagsagu orszagokban kibocsa-
tott, nyilvanosan forgalomba hozott kétvények alkotjak a donté
részt. Az Alapkezeld az Alap portfoli6janak kialakitasakor a torvé-
nyi eldirasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis kockazatmegosz-
tas elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok
kozott csakis a befektetési kategoridba sorolt, nyilvanosan forga-
lomba hozott és kllféldi tozsdén jegyzett értékpapirokat vasarol a
Nemzetkozi Kotvény Alap szamara.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Piaci 0sszefoglalo:

A Nemzetkozi Kdtvény Alap gyenge szereplése tovabb folytatodott,
melyet leginkabb a forint er6s6dése, valamint a saveltolasbdl ki-
indulé spekulaciok okoztak. Ehhez még hozzajarult az is, hogy a
fejlett piacokon inflaciés nyomas jelentkezett, ami hosszabb tavon
nem jé a kdtvénypiacoknak, és ezek bearazasa mar most elkezdd-
dott. Majusban Ujra megnott a kockazatosabb befektetések iranti
étvagy, ami a mag piacok, azaz az amerikai, de leginkabb a né-
met kotvények gyengllésével, hozamainak emelkedésével jart. Az
amerikai hozamok jelentdsen valtoztak: a 2 éves 4,59%-rol 4,91%-
ra, mig a tiz éves 4,62%-r6l 4,89-re emelkedett. A német hozamok
is jelentds emelkedést mutattak, a 2 éves 4,12-r6l 4,39%-ra a tiz
éves pedig 4,15-r6l 4,572%-ra ndtt, amelynek kovetkeztében a
kotvények karfolyama csokkent.

A mag piacok (USA, Németorszag) kotvényeitdl idén nem varunk
nagy hozamot. Ev végére azonban feltehetéen még nem fog befe-
jezbédni az Eurépai K6zponti Bank kamatemelési sorozata, az ame-
rikai monetaris lazitas lassan kiarazodik a piacbél. Mindez a kotvé-
nyek leértékelddésével jar, de leginkabb a jové év folyaman.

A nemzetkozi kotvényalaptdl tovabbra sem varunk kiugré ered-
ményt. Egyrészt mivel a hozamok csokkenését nem varjuk, mas-
részt, mert a forint tovabbra is a jelenlegi erds szinteken mozog-
hat. A monetaris tanacs és a kormany tagjai altal tett nyilatkozatok
a forint ingadozasi savjanak eltorlésérdl zavarosak. A piaci szerep-
I6k nem tudjak értelmezni a kijelentéseket: eleinte konzekvensen
tagadtak a saveltorlés szandékat, azéta azonban kiderdlt, hogy a
téma tdbbszor is felmerllt az MNB-n belll, nem tabu, s6t egy éves
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AEGON Nemzetkozi kotvény eszkozosszetétele, 2007. 05. 31.
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Nemzetkozi kotvények 55,41%
Allampapir repo 11,16%
Szamlapénz 33,43%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 0,00%
Szarmaztatott ligyletek 0,00%
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idétavon elképzelhetd a savnyitas a jegybanki eszkoztar fluggetle-
nitése érdekében. Mi is inkdbb 2008-ra valoszindsitjik a 1épést,
de lehetséges az idei saveltolas is. Amennyiben a koltségvetési
helyzet tovabb javul, parhuzamosan a kiils6 egyensulyi helyzettel,
a kamatok tovabbra is vonz6 szinten maradnak, akkor a sav eltor-
Iése rendkivli forinterés6dést okozhat, amely a nemzetkézi esz-
kozok forintban mért hozamat teljesen felemészti. Kozéptavra be-
fektetdknek inkabb a hazai eszkdzok tartasat javasoljuk, esetleg
a fejlodo piaci kotvényekét, melyek teljesitménye figyelemfelkeltd
lehet az elkdvetkezendd idészakokban.

Az alap altal elért netté hozam:
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Hozam -2,77% -2,056% 10,52% -2,12% 526% 0,76% -1,32%
Referencia g 419 _4.07% 7.89% -2,5% 594% -1,3% -2,1%
hozam

*2007. majus 31-ig elért teljesitményt mutatja.
\** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




