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AEGON NEMZETKOZI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

P
ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. (1091
Budapest, Ullgi at 1.)

Letétkezelo: HVB Bank Zrt.
Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: HVB Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékbank Rt.,
Raiffeisen Bank Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1999. 04. 21.
Devizanem: magyar forint

Benchmark ésszetételele: 80% MSCI BOND 20% ZMAX
Alap netto eszkozértéke: 4 187 313 844 Ft (2006. 11. 30)

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,209658
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Befekteteési politika:

Az Alapkezeld szandékai szerint az Alapnak a torvény szerinti eldirasok
alapjan a folyamatos likviditast biztositd6 15%-os hanyadan tul a portfoli-
6jaban kulfoldi, OECD tagsagl orszagokban kibocsatott, nyilvanosan for-
galomba hozott kotvények alkotjak a dontd részt. Az Alapkezeld az Alap
portfolijanak kialakitasakor a térvényi eldirasokon tdl, a biztonsagot és
a maximalis kockazatmegosztas elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a
kulfoldi értékpapirok kozott csakis a befektetési kategériaba sorolt, nyilva-
nosan forgalomba hozott és kllfoldi tozsdén jegyzett értékpapirokat vasa-
rol a Nemzetkozi Kétvény Alap szamara.
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Piaci 0sszefoglalo:

A nemzetkdzi kotvényalap november havi gyenge teljesitménye nagy-
részt a forint rendkivili er6sdédésének kdszonhetd. Mig november ele-
jén 260 forintot kaptunk egy euréért és 204 forintot egy dollarért, addig
oktéber végén mar csak 256-ot az euréért és 192-t az amerikai deviza
egy egységéért. Ez korllbelll 5 szazalékpontot vett el a dollarpapirok
teljesitménybol (évesitve).

Az amerikai jegybank szerepét betdltd FED 5,25%-on tartotta az alapka-
matot oktober 25-én, és tartas varhato a december 12-i Gilésre is. Az ame-
rikai kotvénypiac lassan bearazta a kamatcsokkentés megindulasat. No-
vemberben a hat hénapos diszkont papir hozama 5,10%-ra mérséklodott.
Ennek kovetkeztében megndvekedett a kockazatvallalasi hajlandosag, és
az érdeklodés a feltdrekvd piacok eszkdzei irant. A kovetkezd egy éves
tavon az amerikai gazdasag jelentds lassulasara szamitanak az elemzdk.
Ez a kétvények hozamesésével/felértékelodésével jarhat egyitt, és ezt
erbsitheti a kamatcsokkentési ciklus megindulasa is. Ugyanakkor a dollar
novemberi gyengiilési hulldama jelentdsen rontja a forintban elérhetd hoza-
mot az amerikai kdtvényeken.

Az eur6zonaban novemberben 3,25%-on maradt az alapkamat, de de-
cember 7-re Gjabb 25 pontos kamatemelésre lehet szamitani. Folyama-
tosan csOkken az amerikai-eurépai kamatkilonbség, ami hosszi tavon
az eur6t erositheti.
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AEGON Nemzetkozi kotvény eszkozosszetétele,
2006. 11. 30.
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Nemzetkozi kotvények 77,80%
Allampapir repo 18,35%
Szamlapénz 3,85%
Osszesen 100,00%
Tokeattétel 0,00%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
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Hidba varunk jelentds arfolyam emelkedést a kovetkezé masfél éves
idétavon az amerikai kotvényektol, a forintnal nem szamitunk jelentds
gyengullésre a tovabbiakban, s6t inkabb erésddésre, igy ez leronthatja
a kulfoldi kotvényeken elérheté hozamot. Kdzéptavon (masfél, két év)
tobb felértékelodési potencialt latunk a hazai kdtvényekben, ugyanis
az amerikai hosszl kamatok esése a hazai kétvénypiacot is pozitivan
fogja érinteni.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési idd
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam 0,73% 10,52% -2,12% 5,26% 0,76% -1,32%
Referencia 119  7,80% -25% 594% -13% -2.1%
hozam
*2006. november 30-ig elért teljesitményt mutatja.
** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondiciés listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




