
Befektetési politika: 
Magyarország első „abszolút-hozamú” alapja, az Aegon Money maxx 
Expressz Vegyes Befektetési Alap, amely új kategóriát nyitott a befektetési 
alapok piacán. Az alapot azért indítottuk, mert több ügyfelünk jelezte, hogy 
nincs elég jártassága a befektetési területen ahhoz, hogy eldöntse, milyen 
alapba rakja a pénzét, hazaiba, vagy külföldibe, mikor váltson kötvényről 
részvényre, vagy pénzpiacira. Ez az Alap a viszonylag kockázattűrőbb be-
fektetők válláról szeretné levenni ezeknek a döntéseknek a felelősségét. 
Alapunk bármilyen hazai kötvénybe, vagy részvénybe fektethet, vagy akár 
nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is, az alapkezelő belátása sze-
rint. Ez azt jelenti, hogy az Alap az adott időpillanatban akár 100%-ig is 
lehet részvénybe fektetve, de előfordulhat az is, hogy 100%-ban diszkont-
kincstárjegyet tartalmaz, azaz, az alapkezelő mozgástere igen tág, termé-
szetesen a törvényi szabályok betartása mellett. Azoknak ajánljuk ezt az 
alapot, akik hajlandóak felvállalni kockázatot (akár hasonló nagyságút is, 
mint a részvényalapban), és szeretnék, ha a megtakarításaik profi vagyon-
kezelők döntése alapján kerülnének részvényből kötvénybe, és vissza, a 
piaci várakozásainknak megfelelően.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás (A napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján)

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap júliusban, igen 
meggyőző 2,38%-os pozitív teljesítményt ért el,  míg a nettó benchmark 
ugyan ezen időszak alatt mindössze 0,25%-os növekedést volt képes 
felmutatni, ami egyben 2,13%-os felülteljesítést jelen a hónap során. Az 
Alap 12 havi visszatekintő teljesítménye, 9,82 %, míg a nettó benchmark 
5,61%-ot ért el, ami 4,21%-os felülteljesítést jelent. Az indulástól számí-
tott éves átlagos hozam 9,75%, szemben a nettó benchmark 7,23%-os 
éves átlagos hozamával, ennek megfelelően az alap 2,52%-kal éves át-
lagos szinten felülteljesít. A MoneyMaxx jelentős, 64,29%-os állampapír 
kitettséggel rendelkezett a hónap végén. Bár a júliusi magyar kötvénypiaci 
hozam tisztesnek mondható, a hazai gazdaságpolitikai bizonytalanságok 
miatt magyar kötvény és devizapiac mégis erősen alulteljesítette régiós 
társait. A hónap folyamán a hozamgörbe elfordult, a hosszabb lejáratok fe-
lülteljesítették a közepes futamidőket, amelyben szerepe volt annak, hogy 
az IMF-fel történő tárgyalások megszakadtak. Ennek hatására a 2013-14-
es évekre igen jelentős lejáratok koncentrálódnak, amelyek egy újabb IMF-
program esetén szétteríthetők lettek volna. A kamatcsökkentés esélyei 
erősen beszűkültek, és kockázatként jelen volt júliusban, hogy a forint vé-
delmében nagymértékű kamatemelésre is szükség lehet, ami hozzájárult 
a rövidebb futamidők hozamának emelkedéséhez. Az AEGON MoneyMaxx 
július végén közel 3,2 éves duration-nal rendelkezett, ami magasabb, mint 
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a korábbi hónap végén volt. Az Alap a hónap végén a forintban denominált 
magyar államkötvények közül az alábbiakat preferálta: 2013D, 2014C, 
2016C, 2020A. Az euróban denominált papírok közül a REPHUN 2014/07 
6,75% EUR-t és a MFB 12/06 4,875%-t, MFB 11/03 3,75%-ot és az OTP MB 
4.25% 07/2011-et tartottuk. Az Alap részvénykitettségét 21,10%-ra növel-
tük július végére, 0,76%-ot tartottunk hazai részvényekben, míg 20,34%-ot 
allokáltunk nemzetközi részvényekbe. Júlisuban Morgan Stanley China A 
ETF-be, a BlackBerry gyártójába, a Research In Motion Ltd. (RIM) részvény-
be, míg augusztus legelején Pfizer részvénybe fektettünk közel összesen 
1 milliárd forintot, jelentősen a RIM-re és a Pfizer-re súlyozva az összeget. 
A Bloombergen a közelmúltban napvilágot látott információk szerint a ka-
nadai székhelyű 1984-ben alapított cég az őszi hónapokban startol a saját 
IPAD-jával, ami az Apple-hez hasonlóan jelentős bevételt generálhat majd 
a RIM-nek. A MoneyMaxx a fenti részvényeken kívül az alábbiakat tartot-
ta a hónap során: Állami Nyomda Rt, Citigroup, Unipetrol Holding, Allianz, 
TURKIYE IS BANKASI-C, SOLARWORLD AG, Q-Cells.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2010. 07. 31.

Magyar vállalati kötvények 2,07%
Magyar állampapírok 64,29%
Hazai részvények 0,76%
Állampapír repo 1,03%
Nemzetközi részvények 20,34%
Nemzetközi kötvények 0,00%
Számlapénz 0,19%
Ingatlan befektetési jegy 7,95%
Betét 0,00%
Egyéb eszközök 3,38%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 44,17%
Származtatott ügyletek 30,04%

Időtáv 12 hónap* 2009 év 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év

Hozam* 9,82% 14,61% –14,84% 10,96% 10,48% 22,40%

Referencia index** 5,61% 8,64% 6,45% 5,67% 4,62% N/A

  *  Az alap 2010. 07. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 2003. 12. 11-én indult. 

 **  A referencia index nettó hozama. 
Az Alapnak 2006. 01. 01. óta van referencia indexe

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


