
Befektetési politika: 
Magyarország első „abszolút-hozamú” alapja, az Aegon Money-
maxx Expressz Vegyes Befektetési Alap, amely új kategóriát nyi-
tott a befektetési alapok piacán.
Az alapot azért indítottuk, mert több ügyfelünk jelezte, hogy 
nincs elég jártassága a befektetési területen ahhoz, hogy el-
döntse, milyen alapba rakja a pénzét, hazaiba, vagy külföldibe, 
mikor váltson kötvényről részvényre, vagy pénzpiacira. Ez az 
Alap a viszonylag kockázattűrőbb befektetők válláról szeretné 
levenni ezeknek a döntéseknek a felelősségét. Alapunk bármi-
lyen hazai kötvénybe, vagy részvénybe fektethet, vagy akár nem-
zetközi kötvényekbe és részvényekbe is, az alapkezelő belátása 
szerint. Ez azt jelenti, hogy az Alap az adott időpillanatban akár 
100%-ig is lehet részvénybe fektetve, de előfordulhat az is, hogy 
100%-ban diszkontkincstárjegyet tartalmaz, azaz az alapkezelő 
mozgás tere igen tág, természetesen a törvényi szabályok be-
tartása mellett. Azoknak ajánljuk ezt az alapot, akik hajlandóak 
felvállalni kockázatot (akár hasonló nagyságút is, mint a rész-
vényalapban), és szeretnék, ha a megtakarításaik profi vagyon-
kezelők döntése alapján kerülnének részvényből kötvénybe, és 
vissza, a piaci várakozásainknak megfelelően.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás (A napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján)

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap ok-
tóberben 1,12%-os nominális hozamot ért el. Az Alap 12 havi 
vissza tekintő teljesítménye igen impozáns, 15,72%, míg a nettó 
benchmark 11,21%-ot ért csak el, így az Alap egy éves viszony-
latban 4,51%-kal felülteljesít. Az indulástól számított éves átla-
gos hozam 10,27%, amely jól példázza, hogy egy helyesen me-
nedzselt „long only” stratégiát követő abszolút hozamú alap is 
elérhet nagyon komoly, a kockázatmentes hozamokat jelentősen 
meghaladó eredményt. A hónap folyamán az alapban a portfolió 
hátralévő átlagos futamidejét jelentősen csökkentettük, amely 
így kis mértékben meghaladta az 1,6 évet. A kötvénypiaci hozam-
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csökkenés momentuma lassult, sőt, október végén a hozamok a 
forint gyengülésével párhuzamosan számottevően emelkedtek. 
A portfolióban jóval markánsabb szerephez jutottak a diszkont 
kincstárjegyek és az éven belül lejáró kamatozó államkötvények. 
Mindezek a lépések igen hatékonyan megóvták a korábban elért 
hozamokat. A kötvénypiacokon az év végéig már nem számítunk 
jelentős hozamesésre, ezért a futamidő növelése semmiképpen 
sem indokolt. Az Alap részvénykitettsége továbbra is alacsony-
nak mondható, kedvenceink az Unipetrol Holding, az Allianz és a 
régi motoros, az Állami Nyomda. Jelen piaci körülmények között 
nem tervezünk részvénysúly növelést sem, mivel a befektetők 
V alakú recessziót tartanak valószínűnek, és a jelenlegi részvény 
árak ezt a szcenáriót árazták. A forinttal kapcsolatban a kilátá-
sok egyre negatívabbak, és ennek megfelelően a nem fedezett 
deviza eszközök aránya lassan növekedhet a portfolión belül.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2009. 10. 31.

Magyar vállalati kötvények 14,21%
Magyar állampapírok 75,95%
Hazai részvények 0,85%
Állampapír repo 13,40%
Nemzetközi részvények 8,47%
Nemzetközi kötvények 0,00%
Számlapénz 0,10%
Ingatlan befektetési jegy 0,24%
Betét 0,00%
Egyéb eszközök –13,21%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 17,86%
Származtatott ügyletek 4,43%

Időtáv 12 hónap* 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év

Hozam* 15,72% –14,84% 10,96% 10,48% 22,40% 21,50%

Referencia index** 11,21% 6,45% 5,67% 4,62% N/A N/A

  *  Az alap 2009. 10. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 2003. 12. 11-én indult. 

 **  A referencia index nettó hozama. 
Az Alapnak 2006.01.01 óta van referencia indexe

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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AEGON MoneyMaxx Expressz Vegyes Befektetési Alap

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.
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