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VEGYES BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000703145

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo6 Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Befektetési
Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2003. 12. 11.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 100% RMAX

Alap netto eszkozértéke: 10 632 454 074
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Befektetési politika:

Magyarorszag elso ,abszolit-hozam(” alapja, az Aegon Moneymaxx Exp-
ressz Vegyes Befektetési Alap, amely (j kategoriat nyitott a befektetési
alapok piacan.

Az alapot azért inditottuk, mert tébb tgyfellink jelezte, hogy nincs elég jar-
tassaga a befektetési teriileten ahhoz, hogy eldontse, milyen alapba rakja
a pénzét, hazaiba, vagy kilféldibe, mikor valtson kotvényrdl részvényre,
vagy pénzpiacira. Ez az Alap a viszonylag kockazattlirébb befektetdk val-
larél szeretné levenni ezeknek a dontéseknek a feleldsségét. Alapunk bar-
milyen hazai kétvénybe, vagy részvénybe fektethet, vagy akar nemzetkozi
kotvényekbe és részvényekbe is, az alapkezeld belatasa szerint. Ez azt
jelenti, hogy az Alap az adott idépillanatban akér 100%-ig is lehet rész-
vénybe fektetve, de eléfordulhat az is, hogy 100%-ban diszkontkincstar-
jegyet tartalmaz, azaz az alapkezeld6 mozgastere igen tag, természetesen
a torvényi szabalyok betartdsa mellett. Azoknak ajanljuk ezt az alapot,
akik hajlanddak felvallalni kockazatot (akar hasonlé nagysagut is, mint a
részvényalapban), és szeretnék, ha a megtakaritasaik profi vagyonkezelok
dontése alapjan keritlnének részvénybdl kotvénybe, és vissza, a piaci va-
rakozasainknak megfeleloen.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
3ho 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas (A napi hozamok elmlt idoszaki sz6rasa alapjan)

nagyon alacsony

Piaci 0sszefoglalo:

A hénap elején a tézsdeindexek Uj mélypontot Utdttek, majd kezdetét vette
egy emelkedés, ami jelenleg is tart. Noha a honap végén bekovetkezett egy
kisebb korrekcid, ennek ellenére a rovid tavi emelkedd trend nem tért meg
és tartésabbnak igérkezik, mint a korabbiak. Ennek megfeleléen a legjobb
teljesitményt a kockazatos eszkdzok hoztak marciusban - kivéve a hosszu le-
jaratl magyar allamkotvényeket. A Kozép-eurdpai részvények forintban nézve
15,2 szazalékot adtak, mig az MSCI Worldindex forintban szamolva 6% feletti
teljesitményt nydjtott.

Jelenleg tobb tényezd is segiti az emelkedést: Egyrészt a kialakult negativ
szemlélet rekord szintet Utdtt meg, ez a technikai alapja a mai emelkedd piac-
nak. Masodszor a gazdasag bizonyos szegmensei mar képesek voltak reagal-
ni a valsagra és a kialakult tobbleteket, készleteket mar sikertlt leépiteni rész-
ben, amihez - véleménylink szerint - tovabbi szezonalis hatasként adédik a
tavaszi, marciusi erosebb koltekezési, Ertékesitési adatok. E tényezok kifuta-
séval azonban a piac figyelme visszatér majd a fundamentalis problémakra,
amelyek tovabbra is érintetlenek. A hitelvalsag nyoman esé kereslet kisebb
ipari aktivitast és kibocsatast indokol, kisebb szolgaltatasra kolthetd dssze-
geket. A munkanélkiliség emelkedd szintje is nyomast fog gyakorolni a belsd
fogyasztasra, melyek kovetkeztében a vildaggazdasag egy Uj, és alacsonyabb
egyensllyi pontban allapodik meg. Véleménylink szerint nem egy Uj bika piac-
r6l van tehét jelenleg sz6 (noha Mark Mobius feltorekvo piaci guru ezt allitja),
hanem egy nagyon komoly bear market rallyt latunk csupan, aminek ugyan
olyan hirtelen lesz vége, mint ahogyan az marcius elsé egyharmadat kovetden

kozepes magas
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 03. 31.
Magyar vallalati kdtvények 21,08%
Magyar allampapirok 50,95%
Hazai részvények 0,34%
Allampapir repo 8,72%
Nemzetkozi részvények 5,82%
Nemzetkozi kotvények 0,00%
Szamlapénz 8,12%
Ingatlan befektetési jegy 5,72%
Betét 0,00%
Egyéb eszk6zok -0,76%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcids tokeattétel 28,35%
Szarmaztatott Ggyletek 17,46%

S y,

elkezd6détt. Aprilis elején tartottak Londonban a G20-as orszagok cslicsérte-
kezletét. A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) tartalékainak hatalmas mérték fel-
toltésérdl dontottek, igy a szervezet ezentdl 250 milliard dollarnyi keretének
haromszorosaval hitelezheti a bajba kerllt orszagokat. Hasonl6an az IMF-hez
a Vilagbank is 100 milliard USD-s téke-kiegészitésben részesilt, ami kifejezet-
ten a csodkockazat enyhitését szolgalja majd, valamint felajanlottak tovabbi
250 milliard USD-t a vilagkereskedelem finanszirozasi strlédasainak javitasa-
ra. Az intézkedések nyoman jelentosen fellélegzett a kdzép-eurdpai szektor,
és a fébb elemz0 hazak igen optimistak lettek a régié devizaira, kilondsen a
lengyel zlotyra. Ezen Iépések a részvény- és a kdtvénypiacokra egyarant po-
zitivan hatottak, de az euféria alabbhagyasaval a jovében a kotvénypiacot (a
magas volatilitdsa) ellenére biztonsagosabbnak véljiik, mint a részvényeket.
Valamint igen lehetségesnek tartunk a kozeljovében egy kotvénypiaci rallyt,
amely a forint eros6désével parhuzamosan bontakozhat ki. Ennek megfele-
16en az Alap portfolio 6sszetétele a honap soran csak nagyon kis mértékben
valtozott, tovabbra is komoly kotvény kitettséggel rendelkeziink és a részvé-
nyek tekintetében konzervativ befektetési politikat folytatunk.

Az alap altal elért nett6 hozam:
( 1\

Idotav 12 hénap* 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év
Hozam* -18,39% -14,84% 10,96% 10,48% 22,40% 21,50%
Referencia
index** 7,01% 6,45% 5,67% 4,62% N/A N/A

* Az alap 2009. 03. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2003. 12. 11-én indult.
** A referencia index netté hozama.
L Az Alapnak 2006.01.01 6ta van referencia indexe )
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Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



