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AEGON MONEYMAXX EXPRESSZ

VEGYES BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000703145
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Befektetési
Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.;
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2003. 12. 11.
Devizanem: HUF
Benchmark dsszetételele: 100% RMAX
Alap netto eszkozértéke: 11 631 993 486

L 1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,467235

Befektetési politika:

Magyarorszag elso ,abszollGt-hozam(” alapja, az Aegon Moneymaxx Exp-
ressz Vegyes Befektetési Alap, amely Uj kategériat nyitott a befektetési
alapok piacan.

Az alapot azért inditottuk, mert tobb Ugyfellink jelezte, hogy nincs elég jar-
tassaga a befektetési teriileten ahhoz, hogy eldontse, milyen alapba rakja
a pénzét, hazaiba, vagy kulféldibe, mikor valtson kdtvényrdl részvényre,
vagy pénzpiacira. Ez az Alap a viszonylag kockazattlirébb befektetdk val-
larél szeretné levenni ezeknek a dontéseknek a feleldsségét. Alapunk bar-
milyen hazai kétvénybe, vagy részvénybe fektethet, vagy akar nemzetkozi
kotvényekbe és részvényekbe is, az alapkezeld belatasa szerint. Ez azt
jelenti, hogy az Alap az adott iddpillanatban akér 100%-ig is lehet rész-
vénybe fektetve, de eldfordulhat az is, hogy 100%-ban diszkontkincstar-
jegyet tartalmaz, azaz az alapkezel6 mozgastere igen tag, természetesen
a torvényi szabalyok betartdsa mellett. Azoknak ajanljuk ezt az alapot,
akik hajlanddak felvallalni kockazatot (akar hasonlé nagysagut is, mint a
részvényalapban), és szeretnék, ha a megtakaritasaik profi vagyonkezelok
dontése alapjan keritlnének részvénybdl kotvénybe, és vissza, a piaci va-
rakozasainknak megfeleloen.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas (A napi hozamok elmlt idoszaki sz6rasa alapjan)

nagyon alacsony

Piaci 6sszefoglalo:

A nemzetkdzi tokepiacokon tovabb folytatédott a lejtmenet és a pénzigyi
rendszer bomlasa. Az MSCI World Index dollarban szamolva elveszitette az
értékének korllbelll a 10,5 szazalékat, mig forintban tekintve a honap alatt
9 szazalékot fogyott. Azonban e kdzben a hazai dllampapirok is halovany telje-
sitményt nydjtottak, hiszen a MAX composite index is veszitett értékébol feb-
ruarban forintban szamolva 3,7 szazalékot, dollarban pedig 5,3 szazalékot.
Ezek a szamok is j6l mutatjak, hogy nemcsak a hazai, hanem a globalis
pénzigyi rendszer és a vilaggazdasag is folytatja lejtmenetét, mely folya-
matnak a végét még mindig nem lehet Iatni. Habar a politikai és moneta-
ris dontéshozok tesznek erdfeszitéseket a gazdasagi erdzié megallitasara,
azonban e lépések egyeldre koordindlatlanok, és tlizolté jelleglek, illetve
sok esetben késbbb Ujabb problémakat fognak szilni. llyenek potencialis
veszélyek lehetnek késébb a magasabb adészintek, az eladésodé allam, a
termelékenység esése, amely parosulna egy csokkent mértékl potencialis
gazdasagi novekedéssel vagy az inflacié megugrasa.

Az allampirok terén tovabb csdkkentettiik a portfolié atlagos futamidejét,
hogy a hozamemelkedésbdl fakad6 negativ eseményeket korlatozzuk, hi-
szen a hozamemelkedés a kétvények arfolyamanak csokkenésével jar. A
piac pozicionaltsaga alapjan nem varunk tovabbi eladasokat, ami - a ho
végi korrekcidval egyitt - reményt ad, hogy a kozeljovében mar kedvezdbb
folyamatok bontakoznak ki a kbtvénypiacon. A vallalati kotvény portfoliot is
leépitettlik, helyette magasabb bonitast magyar jelzaloglevelekre fokuszal-

kozepes magas
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Az alap eszkozosszetétele, 2009. 02. 28.
Magyar vallalati kdtvények 19,24%
Magyar allampapirok 49,76%
Hazai részvények 0,17%
Nemzetkozi részvények 9,26%
Nemzetkozi kotvények 0,00%
Szamlapénz 5,18%
Ingatlan befektetési jegy 5,04%
Betét 0,00%
Egyéb eszk6z6k 11,35%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 28,65%
Szarmaztatott lGigyletek 5,07%
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tunk, amelyek biztonsagosabb befektetések, mivel a mogottes eszkdzok ér-
téke biztosabb. A részvénykitettség a minimalisnak tekintett 10 szazalékon
van, ami a befektetési politikdnak még megfelel. Elsésorban a korabban
emlitett ETF-eket tartjuk (SPY - S&P500; Euro Stoxx 50 ETF), amelyek kie-
melten likvidek és jol diverzifikaltak, valamint nem HUF-ban denominaltak,
igy a forint gyengllés az alap portfoli6janak kedvezhet. Nagyon j6 dontés
volt az egyedi magyar részvények kozel teljes mértékl eladasa a portfolio-
bél (mar hénapokkal ezel6tt), hiszen a BUX index csak Februarban 11,51%-
kal csokkent, mig az OTP tobb mint 31%-kal ért kevesebbet februar végén,
mint egy hénappal azelott. Egyedi részvények kozil a magyar papirokbol
jelenleg kizarélag az Allami Nyomdat preferaljuk, valamint Cesky Telekom
cseh tavkozlési vallalatbol tartunk még részvényeket. (A két papir egylttes
stlya 1% a teljes portfolioban). Osszességében elmondhaté, hogy az Alap
befektetési politikaja jelenleg nagyon konzervativ, mindent elkovetiink an-
nak érdekében, hogy a jelenlegi dramaian volatilis tokepiacokon megdriz-
zUk, és lehetoség szerint noveljik is a befektetok tokéjét.

Az alap altal elért nett6 hozam:
P

N
Id6tav 12 hénap* 2008 év 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év
Hozam* -16,66% -14,84% 10,96% 10,48% 22,40% 21,50%
Referencia
index** 5,85% 6,45% 5,67% 4,62% N/A N/A
* Az alap 2009. 02. 28-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2003. 12. 11-én indult.
** A referencia index netté hozama.
L Az Alapnak 2006.01.01 é6ta van referencia indexe )
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyitt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



