HAVI HIRLEVEL - 2011. JANUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2011. 01. 31.)

AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

0S INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000702501

ISIN kod (B sorozat): HU-0000705926

ISIN kod (I sorozat): HU-0000709530

Bloomberg kod: AEGDEIN HB Equity

Bloomberg kod (B sorozat): AEGDEIB HB Equity

Bloomberg kod (I sorozat): O

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998.03.16

B sorozat indulasa: 2007.10.26

| sorozat indulasa: 2010.11.24

A sorozat devizaneme: HUF

B sorozat devizaneme: EUR

| sorozat devizaneme: HUF

Benchmark osszetételele: 90% CECEXEUR Index + 10% ZMAX Index
A sorozat netté eszkozértéke: 14 219 540 625 HUF

A sorozat 1 jegyre juto netto eszkozérték: 4,432011 HUF

B sorozat nett6 eszkozértéke: 1 225 948,55 EUR

B sorozat 1 jegyre juté netté eszkozérték: 4,069863 EUR

| sorozat netto eszkozértéke: 3 606 418 023 HUF

| sorozat 1 jegyre juté netto eszkozérték: 4,432651 HUF

FORGALMAZOK B I

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt. v v
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe

CIB Bank Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Commerzbank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kézép-(kelet)-eurdpai régié (elsésorban Magyarorszag, Lengyel-
orszag, Csehorszag, Szlovakia, masodsorban Lettorszag, Litvania, Esztor-
szag, a volt Jugoszlav koztarsasagok, Romania, Bulgaria, Albania, Ukrajna)
orszagainak véllalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Az Alap portfo-
liojanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba keriilé értékpapirok
Osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érde-
kében, az Alapkezeld elsdsorban a lehetd legkoriltekintdbben valasztja ki
a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az érték-
papirok kockéazati tényezoirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala
dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont, hogy az
értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes értékpapirokbdl fakadé bi-
zonytalansagot a részvényportfoli6 széles korl diverzifikalasaval kivanja az
Alapkezeld kikliszobolni, (az egyes részvénypiacokon belll raadasul tovabb
noveli diverzifikaltsagat midcap kitettségének novelésével) valamint a koc-
kazat tovabbi csokkentése érdekében, idészakosan szarmazékos fedezeti
Ugyletet kot. A likviditas megfeleld szintli biztositasa végett az Alap az allam-
papirok kézll a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel6 Kozpontja altal
a Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsddleges Allampapir-forgalmazé
Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat kivanja portfoliéjaban
tartani, am a torvényi szabalyozasnak megfelelden akar 100% is lehet a
portfolidban a részvények aranya. Az Alap referenciaindexe: 90% CECEXEUR
Index + 10% ZMAX Index.

BEFEKTETESI HORIZONT:
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AZ ALAP ESZ
Kincstarjegyek 0,00%
Allamkotvények 0,00%
Magyar részvények 16,84%

Kulfoldi részvények 73,61%
Egyéb eszkozok 5,19%
Allampapir repo Gigyletek 1,57%
Szamlapénz 1,38%
Kovetelés 4,34%
Kotelezettség 2,93%
Osszesen 100,00%
Nettd korrekcios tokeattétel 96,18%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%

PIACI 6SSZEFOGLALO:

A globdlis részvénypiacok vegyes képet mutattak januarban,
mig az MSCI World Index 2,3%-ot emelkedett, a fejl6dd piaco-
kat reprezentald MXEF 2,8%-ot esett dollarban denominalva.
A részvénypiacokra tovabbra is tdmogatélag hatott a t6kearam-
las a kotvényekbdl a részvénypiacok felé, am ennek mértéke
némileg csdkkent a magasabb volatilitas kdvetkeztében. Habéar a
Kbzép-eurdpai piac valtozatlan szinten zarta a hénapot, az egyes
orszagok eltéréen teljesitettek. A PX index atadta decemberi
vezetd pozicidjat a magyar piacnak, amely 4,43%-ot emelkedett
forintban denominalva. A WIG20 4%-os eséssel zart Januarban,
foként a lengyel nagybankok negativ teljesitménye kovetkeztében
(PKO, Pekao). Amig a nyugdijpénztari valtozasok, valamint a ka-
matemelés nyomas alatt tartotta a szektort, az olajpapirok jelen-
tosen felllteljesitettek Lengyelorszagban (Lotos +9,23%). A ma-
gyar piac a negyedik negyedéves erds alulteljesités utan felfelé
vette az iranyt, féként az OTP (+8.06%), és MOL (5.67%) hlzta az
indexet. A cseh piac szintén emelkedni tudott, a CEZ (+5,9%) és a
Telefonica (+6,3%) teljesitményének kdszonhetden. Januarban az
immar kedvez6 szorzokon forgd magyar piacot preferaltuk a len-
gyel részvényekkel, valamint a nyersanyagkapcsolt szektorokat a
pénzlgyi szektorral szemben.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav h61n2ap 2010 év 2009 év 2008 év 2007 év 2006 év Indulastol

A sorozat

15,32% 18,55% 36,42% -40,93% 20,99% 28,80% -
hozama?®, HUF

B sorozat
hozama®, EUR

| sorozat
hozama', HUF

14,30% 15,18% 33,36% -43,48% - - -

- - - - - -0,58%

Referencia

hozam* 9,26% 13,66% 32,95% -40,03% 8,80% 20,07%

@ Az Asorozat 2011. 01. 31-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 1998. 03. 16-an indult.
° A Bsorozat 2011. 01. 31-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 2007. 10. 26-an indult.

' Azlsorozat 2011. 01. 31-ig elért teljesitményt mutatja; az alap 2010. 11. 24-an indult.
* Areferencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanadcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatédban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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