
Befektetési politika: 
Az Alap összetételének kialakításakor elsődleges szempont az 
Alapba kerülő értékpapírok összesített kockázatának optimalizá-
lása. A részvényportfolió kialakításánál a befektetési piac mak-
rogazdasági környezetének figyelembevétele mellett elsősorban 
fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú be-
fektetési portfolió kialakítása a cél. Az egyes értékpapírokból 
fakadó bizonytalanságot a  részvényportfolió széles körű diver-
zifikálásával kívánja az Alapkezelő kiküszöbölni, valamint a koc-
kázat további csökkentése érdekében időszakosan származékos 
fedezeti ügyletet köt. Az AEGON Belföldi Részvény Alap 2006. 
decem berében alakult át, új neve AEGON Közép-Európai Részvény 
Befektetési Alap. Az új befektetési politika 2007. január 8-tól van 
érvényben. Az Alap átalakítása az egyre szűkülő hazai befektetési 
kínálat miatt vált szükségessé, ugyanis a tőzsdén a kivezetések, 
kivásárlások hatására egyre fogynak a részvények. Emellett, a ha-
zai részvények teljesítménye erősen korrelált, és a befektetőink 
kockázatát jelentősen csökkentheti, ha a hazai gazdasággal nem 
feltétlenül együtt mozgó országok részvényeibe is fektethetünk. 
Az elmúlt évek kiemelkedő hazai eredményei után reméljük, hogy 
a közép-európai terepen is sikereket érünk el. Természetesen az 
alap referencia indexe is változott. Benchmark: 80% CETOP20 + 
20% ZMAX lesz. 

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az MSCI AC World Index 4,4%-ot emelkedett szeptemberben, jelen-
leg 26,2%-os pluszban van év elejéhez képest és 66,3%-al a már-
ciusi mélypont fölött. Ahogy ez általában szokott lenni egy piaci 
emelkedésben, Ázsia Japán nélkül (+9,4%) és a feltörekvő piacok 
(+8,9%) voltak a legjobban teljesítő térségek szeptemberben, mi-
közben Japán (-2,3%) és az Egyesült Államok (+3,7%) ehhez képest 
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AEGON KÖZÉP-EURÓPAI RÉSZVÉNY
B E F E K T E T É S I  A L A P

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

ISIN kód: HU-0000702501
Bloomberg kód: AEGDEIN HB Equity
ISIN kód (B sorozat): HU-0000705926
Bloomberg kód (B sorozat): AEGDEIB HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarországi 
Fióktelepe; Codex Értéktár és Értékpapír Zrt.; Equilor Befekte-
tési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; 
 Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt.; 
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Commerzbank Zrt.; 
Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1998. 03. 16.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% CETOP 20 + 20% ZMAX
Alap nettó eszközértéke: 16 828 764 491
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 3,579911
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 250 171,01
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 3,323560

lemaradtak. Európa +4,6%-os hozamot nyújtott a hónap alatt, ez-
zel enyhén felülteljesítve a globális indexet. Miközben a feltörekvő 
piacok felülteljesítettek, három a négy BRIC ország közül többet 
emelkedett, mint a globális index: Brazília (+15,1%), Oroszország 
(+15,0%), India (+10,9%) és Kína (+4,2%). A Kelet- és Közép-euró-
pai térségben a magyar BUX 4.3%-al (64,6% az év elejétől) és a 
cseh PX 1,4%-al (49,1% az év elejétől) emelkedtek, miközben a len-
gyel WIG20 4,1%-ot (26,3% az év elejétől) romlott, ha mindegyik 
adatot Forintban számoljuk. A vártnál rosszabb amerikai makro-
adatok áltál kiváltott profit-realizálás hatására enyhébb korrekciót 
várunk a részvények árfolyamában. A piacok ezen túl mutató irá-
nyát a harmadik negyedév nyereségi jelentéseinek közzétételi sze-
zonja fogja meghatározni, ami Október elején kezdődik. A részvény 
allokáció semlegesre csökkent a hónap végére, és a részvények 
válogatása a defenzív papírok felé fordult, de egy kétszámjegyű 
korrekció tetszetős beszállási lehetőséget nyújthat rövid és közép-
hosszú távra.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2009. 09. 30.

Magyar részvények 13,15%
Diszkont kincstárjegyek 16,41%
Magyar államkötvények 0,30%
Magyar vállalati kötvények 0,00%
Nemzetközi részvények 54,74%
Állampapír repo 2,84%
Számlapénz 0,48%
Egyéb eszközök 12,09%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 67,19%
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Hozama HUF –10,43% –40,93% 20,99% 28,80% 35,42% 41,14%
Hozamb EUR –19,44% –43,48%
Referencia 
hozam* –6,40% –40,03% 8,80% 20,07% 34,00% 34,50%

  a  Az alap 2009. 09. 30-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1998. 03. 16-án indult

  b  Az alap 2009. 09. 30-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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B sorozat A sorozat

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  Je-
len hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés 
részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondí-
ciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalma-
zásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a 
forgalmazási helyeken megismerhetők.
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