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AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

Befektetési politika:

Az Alap Osszetételének kialakitasakor elsédleges szempont az
Alapba kerllo értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimaliza-
lasa. A részvényportfolié kialakitdsanal a befektetési piac makro-
gazdasagi kdrnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fun-
damentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszl tavu befektetési
portfoli6 kialakitasa a cél. Az egyes értékpapirokbdl fakadd bizony-
talansagot a részvényportfoli6 széles korl diverzifikalasaval kivan-
ja az Alapkezeld kikliszobolni, valamint a kockazat tovabbi csok-
kentése érdekében id6szakosan szarmazékos fedezeti Ugyletet
kot. Az AEGON Belfoldi Részvény Alap 2006. decemberében alakult
at, Gj neve AEGON Kozép-Eurdépai Részvény Befektetési Alap. Az Uj
befektetési politika 2007. januar 8-t6l van érvényben. Az Alap at-
alakitasa az egyre sz(k(l6 hazai befektetési kinalat miatt valt sziik-
ségessé, ugyanis a tozsdén a kivezetések, kivasarlasok hatasara
egyre fogynak a részvények. Emellett, a hazai részvények teljesit-
ménye erdosen korreldlt, és a befektetdink kockazatat jelentdsen
csokkentheti, ha a hazai gazdasaggal nem feltétlendil egyttt mozgo
orszagok részvényeibe is fektethetiink. Az elmlt évek kiemelkedd
hazai eredményei utan reméljik, hogy a kdzép-eurdpai terepen is
sikereket érlink el. Természetesen az alap referencia indexe is val-
tozott. Benchmark: 80% CETOP20 + 20% ZMAX lesz.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési idé
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idoszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 6sszefoglalo:

Az elmilt hénapban is folytatédott a marcius elején kezdddott
részvénypiaci emelkedés. Az MSCI World index az Alap devizaja-
ban, forintban szamolva, a magyar fizetdeszkoz er6sddése miatt
nem valtozott, mig USD-ben kalkulalva 9%-kal emelkedett. A vilag
vezetd részvénytdzsdéi kismértékl elmozdulast konyvelhettek el
(az amerikai S&P500 -3,1%, az eurépai EuroStoxx50 +4,5%, a ja-
pan Topix +2%). A kdzép-kelet eurdpai régidé vegyesen teljesitett
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ALTALANOS INFORMACIOK Az alap eszkozosszetétele, 2009. 05. 31.

ISIN kéd: HU-0000702501 Magyar részvények 27,10%
Bloomberg kod: AEGDEIN HB Equity Diszkont kincstarjegyek 1,12%
ISIN kod (B sorozat): HU-0000705926 Magyar allamkotvények 6,62%
Bloomberg kod (B sorozat): AEGDEIB HB Equity Magyar vallalati kétvények 0,00%
Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Nemzetkozi részvények 51,45%
Letétkezelo: Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe Allampapir repo 7!38?’
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Szamlapénz 10’475’
Forgalmaz Zrt. Egyéb eszkozOk -4,14%

p: - - Osszesen 100,00%
Forgalmazok: CIB Bank Zrt,; Citibank Europe plc Magyarorszagi Szarmaztatott iigyletek 0’00%
Fioktelepe; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Befekte- N e ie oA e 74Y98%
tési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; \ ’ Y,
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt.; majusban, a tovabb szarnyalé olajar tovabb repitette az orosz tézs-
EINE iiog e e el (Rl en COmmErZes s 2k dét (+21,4% forintban), jol teljesitett a torok piac is (+7,4% forint-
Concorde Ertékpapir Zrt. ban), a ,visegradi orszagok” atlagos 1,1%-os erdsddése azonban
Az alap nyilvantartasba vételenek kelte: 1998. 03. 16. messze elmaradt a feltérekvd piacok atlagatol (+7,8% forintban).
Devizanem: HUF A részvénypiacokat leginkabb mozgaté tényezok koziil az utébbi ha-
B sorozat indulasa: 2007. 10. 26. rom hénapban el6térbe keriiltek a technikai szempontok (magas
Devizanem: EUR készpénzarany, alacsony részvénysuly, tllzott pesszimizmus a be-
Benchmark osszetételele: 80% CETOP 20 + 20% ZMAX fektetok korében), amelyek kedvezobb makrogazdasagi adatokkal
Alap netto eszkozértéke: 4 231 430 006 parosulva minden idok egyik legnagyobb harom hénapos emelke-
1 jegyre juto netto eszkozérték: 2,856784 dését eredményezte. A mi véleménylink szerint a gazdasag nem
B sorozat nett6 eszkozértéke €-ban: 54 700,87 a recessziobdl valo kildbalas kiiszobén all - amelyet egyébként a
1 jegyre juto netto eszkozérték: 2,546714 részvénypiacok jelenleg araznak -, hanem csak egy, a Lehman cséd

~ < utani gazdasagi sokkbdl torténd stabilizacio tanli vagyunk. A k6zép-

kelet eur6pai régioban a gazdasagi folyamatok nem érték még el
mélypontjukat, Ujabb devizavalsag veszélye fenyeget a balti alla-
mokbol, ezért az Alapban az idei évben eddig elért hozamok megtar-
tasara téreksziink, igy a benchmarkhoz képest kevesebb részvényt
tartunk egy késobbi kedvezobb beszallasi pont reményében.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam® HUF -34,66% -40,93% 20,99% 28,80% 35,42% 41,14%
Hozam® EUR -44,12% -43,48%
Referencia _33.46% -4003%  8,80% 2007% 34,00% 34,50%
a Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 1998. 03. 16-an indult
b Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-an indult
\_* A referencia index nett6 hozama )
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyutt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



