
Befektetési politika: 
Az Alap összetételének kialakításakor elsődleges szempont 
az Alapba kerülő értékpapírok összesített kockázatának op-
timalizálása. A részvényportfolió kialakításánál a befektetési 
piac makrogazdasági környezetének figyelembevétele mel-
lett elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva 
egy hosszú távú befektetési portfolió kialakítása a cél. Az 
egyes értékpapírokból fakadó bizonytalanságot a  részvény-
portfolió széles körű diverzifikálásával kívánja az Alapkezelő 
kiküszöbölni, valamint a kockázat további csökkentése érde-
kében időszakosan származékos fedezeti ügyletet köt. Az A-
EGON Belföldi Részvény Alap 2006. decem berében alakult 
át, új neve AEGON Közép-Európai Részvény Befektetési Alap. 
Az új befektetési politika 2007. január 8-tól van érvényben. 
Az Alap átalakítása az egyre szűkülő hazai befektetési kíná-
lat miatt vált szükségessé, ugyanis a tőzsdén a kivezetések, 
kivásárlások hatására egyre fogynak a részvények. Emellett, 
a hazai részvények teljesítménye erősen korrelált, és a be-
fektetőink kockázatát jelentősen csökkentheti, ha a hazai 
gazdasággal nem feltétlenül együtt mozgó országok rész-
vényeibe is fektethetünk. Az elmúlt évek kiemelkedő hazai 
eredményei után reméljük, hogy a közép-európai terepen is 
sikereket érünk el. Természetesen az alap referencia indexe 
is változott. Benchmark: 80% CETOP20 + 20% ZMAX lesz. 

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az első negyedév rendkívüli volatilitást hozott, az amerikai 
részvénypiac teljesítménye januárban a valaha volt legrosz-
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1998. 03. 16.
Devizanem: HUF
B sorozat indulása: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 80% CETOP 20 + 20% ZMAX
Alap nettó eszközértéke: 4 360 764 488
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 2,576222
B sorozat nettó eszközértéke €-ban: 46 764,84
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 2,091170

szabb (–8,6% dollárban), februárban a második legrosszabb 
volt (–11,0%), míg a március ismét negatív rekordokkal kez-
dődött, azonban a március 9-én elért 12 éves mélypontról 
feléledve 25%-ot emelkedett, amely historikusan a 3. leg-
nagyobb bear market rally-nak minősül. A jelenlegi emelke-
dés a véleményünk szerint átmenetinek bizonyulhat, mert 
az amerikai ingatlanok áresése tovább folytatódik és a kor-
mányzati intézkedések hatása csak időszakos hatással bír.
Közép-Európában a gazdasági visszaesés az év hátralévő 
részében elmélyülhet, ezért továbbra is az erős cash-flow-
val rendelkező, alacsony eladósodottsággal bíró vállalatok 
részvényeit fogjuk favorizálni.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2009. 03. 31.

Magyar részvények 22,43%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Magyar államkötvények 5,31%
Magyar vállalati kötvények 0,00%
Nemzetközi részvények 56,18%
Állampapír repo 1,51%
Számlapénz 9,28%
Egyéb eszközök 5,28%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 73,17%
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Hozama HUF –39,99% –40,93% 20,99% 28,80% 35,42% 41,14%
Hozamb EUR –49,67% –43,48%

Referencia 
hozam* –39,67% –40,03% 8,80% 20,07% 34,00% 34,50%

  a  Az alap 2009. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 1998. 03. 16-án indult

  b  Az alap 2009. 03. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 2007. 10. 26-án indult

 * A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)
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B sorozat A sorozat

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  Je-
len hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés 
részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondí-
ciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalma-
zásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a 
forgalmazási helyeken megismerhetők.


