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AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

Befektetési politika:

Az Alap osszetételének kialakitasakor els6dleges szempont
az Alapba kerilo értékpapirok 0sszesitett kockazatanak op-
timalizalasa. A részvényportfolio kialakitasanal a befektetési
piac makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mel-
lett elsdsorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva
egy hosszl tavi befektetési portfolid kialakitasa a cél. Az
egyes értékpapirokbdl fakadd bizonytalansagot a részvény-
portfolio széles kori diverzifikalasaval kivanja az Alapkezeld
kiklisz6bolni, valamint a kockazat tovabbi csokkentése érde-
kében id6szakosan szarmazékos fedezeti Ugyletet kot. Az A-
EGON Belfoldi Részvény Alap 2006. decemberében alakult
at, (j neve AEGON Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap.
Az Uj befektetési politika 2007. januar 8-tél van érvényben.
Az Alap atalakitasa az egyre szlkild hazai befektetési kina-
lat miatt valt szikségessé, ugyanis a tozsdén a kivezetések,
kivasarlasok hatasara egyre fogynak a részvények. Emellett,
a hazai részvények teljesitménye erésen korrelalt, és a be-
fektetdink kockazatat jelentdsen csokkentheti, ha a hazai
gazdasaggal nem feltétlenll egylitt mozgd orszagok rész-
vényeibe is fektethetlink. Az elmult évek kiemelkedd hazai
eredményei utan reméljiik, hogy a kdzép-europai terepen is
sikereket ériink el. Természetesen az alap referencia indexe
is valtozott. Benchmark: 80% CETOP20 + 20% ZMAX lesz.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa
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nagyon alacsony kozepes magas
Piaci 6sszefoglalo:

Az els6é negyedév rendkivili volatilitast hozott, az amerikai
részvénypiac teljesitménye januarban a valaha volt legrosz-
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ALTALANOS INFORMACIOK Az alap eszkozosszetétele, 2009. 03. 31.
il k(,)d: hi000070250F Magyar részvények 22,43%
ISIN kod (B sorozat): HU-0000705926 Diszkont kincstarjegyek 0.00%
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Magyar allamkdtvények 5231%
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe Magyar vallalati kétvények 0,00%
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Nemzetkozi részvények 56,18%
Forgalmazo Zrt. Allampapir repo 1,51%
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Europe plc Magyarorszagi Szamlapénz 9,28%
Fioktelepe; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.; Equilor Befekte- Egyéb eszkdzok 5,28%
tési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Osszesen 100,00%
Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.; Szarmaztatott tgyletek 0,00%
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank Zrt.; Netto korrekcios tokeattétel 73,17%
Concorde Ertékpapir Zrt. - ~
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. 03. 16. szabb (-8,6% dollarban), februarban a masodik legrosszabb
Devizanem: HUF volt (-11,0%), mig a marcius ismét negativ rekordokkal kez-
B sorozat indulasa: 2007. 10. 26. d6dott, azonban a marcius 9-én elért 12 éves mélypontrdl
g:n‘z:;‘;’:‘li 62Lizetételele- 80% CETOP 20 + 20% ZMAX feléledve 25%-ot emelkedett, amely historikusan a 3. leg-
: b A 2 . .
Alap netto eszkozértéke: 4 360 764 488 nagyobb bear market rally-nak minosul. A jelenlegi emelke-
1 jegyre juto netté eszkozérték: 2,576222 dés a vglemenyunk sze‘rmt gtmene}mek blzoqyglh?t, mert
B sorozat netto eszkozértéke €-ban: 46 764,84 az amerikai ingatlanok aresése tovabb folytatodik és a kor-
1 jegyre juté nettd eszkozérték: 2,091170 manyzati intézkedések hatasa csak iddszakos hatassal bir.
N J Kozép-Eurépaban a gazdasagi visszaesés az év hatralévo

részében elmélyllhet, ezért tovabbra is az erbs cash-flow-
val rendelkezd, alacsony elad6sodottsaggal bird vallalatok
részvényeit fogjuk favorizalni.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam? HUF -39,99% -40,93% 20,99% 28,80% 35,42% 41,14%
Hozam® EUR -49,67% -43,48%
Referencia  _39,67% -4003%  880% 2007% 34,00% 34,50%
a Azalap 2009. 03. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 1998. 03. 16-an indult
b Az alap 2009. 03. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-an indult
\_* A referencia index nett6 hozama )
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyutt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



