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AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000702501
ISIN kod (B sorozat): HU-0000705926
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: CITIBANK Rt.
Vezetd forgalmazo: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Citibank Zrt.; Codex Ertéktar és
Ertékpapir Zrt.; Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési
Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar
TakarékszOvetkezeti Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelepe Commerzbank Zrt.; AEGON Magyarorszag Befektetési
Jegy Forgalmazo6 Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. 03. 16.
Devizanem: HUF
B sorozat indulasa: 2007. 10. 26.
Devizanem: EUR
Benchmark osszetételele: 80% CETOP 20 + 20% ZMAX
Alap netto eszkozértéke: 8 479 622 892
1 jegyre juto netto eszkozérték: 4,417504
B sorozat netté eszkozértéke €-ban: 79 724,36
1 jegyre juto netto eszkozérték: 4,796027

& J

Befekteteési politika:

Az Alap oOsszetételének kialakitasakor elsédleges szempont az
Alapba kerilo értékpapirok 0sszesitett kockazatanak optimaliza-
lasa. A részvényportfolid kialakitasanal a befektetési piac mak-
rogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszl tava befek-
tetési portfolio kialakitasa a cél. Az egyes értékpapirokbdl faka-
do6 bizonytalansagot a részvényportfolié széles korl diverzifika-
lasaval kivanja az Alapkezel6 kiklszObdlni, valamint a kockazat
tovabbi csokkentése érdekében id6szakosan szarmazékos fede-
zeti Ugyletet kot. Az AEGON Belféldi Részvény Alap 2006. decem-
berében alakult at, Uj neve AEGON Ko6zép-Europai Részvény Be-
fektetési Alap. Az (j befektetési politika 2007. januar 8-t6l van
érvényben. Az Alap atalakitasa az egyre sz(ikiil6 hazai befektetési
kinalat miatt valt sziikségessé, ugyanis a tozsdén a kivezetések,
kivasarlasok hatasara egyre fogynak a részvények. Emellett, a ha-
zai részvények teljesitménye erésen korreldlt, és a befektetdink
kockéazatat jelentésen csdkkentheti, ha a hazai gazdasaggal nem
feltétlentl egyltt mozgd orszagok részvényeibe is fektethetlink.
Az elmult évek kiemelkedd hazai eredményei utan reméljik, hogy
a kozép-eurdpai terepen is sikereket érlink el. Természetesen az
alap referencia indexe is valtozott. Benchmark: 80% CETOP20 +
20% ZMAX lesz.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3hé 1év 2 év 3év 5 év
Kockézati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az Aegon Kbzép-eurdpai Részvény Befektetési Alap igen jol teljesit
mind versenytarsaihoz, mind a benchmarkhoz képest, ez azonban
aligha tolti el 6rommel a befektetdket. Borzaszté arfolyamesések
voltak az elmdlt hdnapokban a részvénypiacokon, és ez alol a ko-
zép-eurdpai régid sem kivétel. A részvényarany év eleji csokkenté-
sével, majd marciusi névelésével, majd majusi ismételt csokkenté-
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Az alap eszk6zosszetétele, 2008. 07. 31.
Magyar részvények 42,72%
Diszkont kincstarjegyek 3,01%
Magyar allamkétvények 12,35%
Nemzetkozi részvények 38,03%
Allampapir repo 0,00%
Szamlapénz 2,19%
Egyéb eszkdzok 1,69%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%

L Nettd korrekcids tokeattétel 83,38%
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sével probaltuk csokkenteni a sokkokat amely részben sikerllt is,
de részvényalap Iévén az esést el nem kerllhettik. Majusban 65%
kornyékeére illetve kissé ez ala vittik a részvények aranyat, majd jd-
nius végén ismét emelni kezdtik 75% kozelébe, juliusban pedig 80
folé emeltiik. A kilatasokat hosszabb tavon nem tartjuk tul kedvezo-
nek, azonban kissé tdl nagy a pesszimizmus, igy nyaron elképzelhe-
t6 megnyugvéas.Legnagyobb sulyl részvényeink az OTP, amelyet a
legolcsébb CEE bankpapirnak tartunk, a nagyon magas osztalékot
fizet6 Magyar Telekom, az Erste Bank, amely szintén nagyon alul-
értékelt, emellett a defenziv és nem til draga PKN-ben, TPSA-ban
volt nagyobb kitettséglink.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam?® HUF -7,00% 20,99% 28,80% 35,42% 41,14% 23,99%
Hozam® EUR 9,03% -1,45%
Referencia

hozam* -3,06% -11,96% 8,80% 20,07% 34,00% 34,50% 6,99% -14,81%

a Az alap 2008. 07. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 1998. 03. 16-an indult

® Az alap 2008. 07. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 10. 26-an indult

* A referencia index nett6 hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyutt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



