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AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK )
Alapkezel6: AEGON- Magyarors_gég Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1091 Budapest, UlI6i Gt 1.)
Letétkezelo: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt
Forgalmazok: Erste Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary
Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarékbank Rt.,
Raiffeis’en Bank Zr’E., Equilor Befektetési Zrt.,
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16.
Devizanem: magyar forint
Benchmark osszetételele: 80% CETOP 20 + 20% ZMAX
Alap netto eszkozértéke: 5 717 029 564 Ft (2007. 09. 30.)
kljegyre juto netto eszkozérték: 4,755371 )
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Befektetesi politika:

Az Alap 6sszetételének kialakitasakor elsodleges szempont az Alapba
ker(l6 értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A rész-
vényportfolio kialakitasanal a befektetési piac makrogazdasagi kor-
nyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elem-
zésekre tamaszkodva egy hosszU tavi befektetési portfolié kialakitasa
a cél. Az egyes értékpapirokbol fakado bizonytalansagot a részvény-
portfolio széles kori diverzifikalasaval kivanja az Alapkezeld kikiliszo-
bélni, valamint a kockazat tovabbi csdkkentése érdekében idészako-
san szarmazékos fedezeti Ugyletet kot. Az AEGON Belfoldi Részvény
Alap 2006. decemberében alakult at, Gj neve AEGON Ké6zép-Eurépai
Részvény Befektetési Alap. Az (j befektetési politika 2007. januar
8-t6l van érvényben. Az Alap atalakitasa az egyre sz(ikilo hazai befek-
tetési kinalat miatt valt sziikségessé, ugyanis a tozsdén a kivezetések,
kivasarlasok hatasara egyre fogynak a részvények. Emellett, a hazai
részvények teljesitménye erosen korrelalt, és a befektetbink kockaza-
tat jelentdsen csokkentheti, ha a hazai gazdasaggal nem feltétlendl
egyltt mozgd orszagok részvényeibe is fektethetlink. Az elmult évek
kiemelked0 hazai eredményei utan reméljik, hogy a kdzép-eurdpai te-
repen is sikereket ériink el. Természetesen az alap referencia indexe
is valtozott. Benchmark: 80% CETOP20 + 20% ZMAX lesz.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult iddszaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap ugy tlink
viszonylag jol atvészelte a valsagot, s az egy jegyre juto netto eszkoz-
érték mindenkori maximumahoz kozeledett szeptember végén. A val-
sag elott eléggé alulsulyosak voltunk részvényekben, am az esésben
a benchmark sllyaig emeltik a részvények sllyat. Tovabbra sem sze-
rettiik a lengyel részvényeket, az orszaghol csak PKN és KGHM papir-
jaink vannak, mely utébbi a régié egyik legolcsébb cége. A nagy sulyok
kozott még az Erste, az OTP, és a MOL papirjai talalhatoak, de egyre in-
kabb vasarlasra érdemesnek tarjuk a Magyar Telekom részvényeit is.
Ugy gondoljuk, hogy a régié eléggé draga, am Ggy tiinik Gjraéleddben
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AEGON Kozép-Europai Részvény eszkozosszetétele,
2007. 09. 30.
Magyar részvények 40,91%
Diszkont kincstarjegyek 2,28%
Magyar allamkoétvények 3,38%
Nemzetkozi részvények 36,90%
Allampapir repo 14,76%
Szamlapénz 1,77%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ugyletek 0,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 78,55%
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a kockazatvallalasi kedyv, s ezek ereddjeként benchmark kordli salyt
kivanunk tartani, elonyben részesitve a fenti papirokat.

Befektetési stratégiank nem valtozott, azonban a korabbi részvény
alulstlyos allapotot megszintettiik, a hénap folyaman részvényva-
sarlok voltunk, s a semleges allapothoz kerltiink kdzel, a nagy panik
utan korabbi pesszimizmusunk jelentosen mérséklodott. Ugyanakkor
a lengyel bankokat, és a cseh cégek nagy részét erdsen tilértékeltnek
tartjuk, inkabb a hazai piacra koncentralunk. A nem magyar papirok
kozll igen olcsonak talaljuk az Erste Bank papirjait, a régio legnagyobb
réz és ezlstbanyait mikodtetd KGHM-et, s rendelkeziink a Komerc-
ni Banka valamint a CEZ részvényeibdl is kisebb mennyiséggel. A ha-
zaiak kozll kedvenceink a MOL és OTP, de mérséklddik bordlatasunk
a Richterrel, s killdndsen a Magyar Telekommal szemben, melytél na-
gyon nagy osztalékra szamitunk 2008-2010 koz6tt.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam 39,70% 28,80% 35,4% 41,0% 23,9% 13,1% -6,4%
Referencia 51 50% 20,07% 34.0% 345% 699% 4,6% -16,8%
hozam
*2007. szeptember 30-ig elért teljesitményt mutatja.

\** A referencia index netté hozama )
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyutt megtalalhat6 a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



