
Befektetési politika: 
Az Alap összetételének kialakításakor elsődleges szempont az Alapba 
kerülő értékpapírok összesített kockázatának optimalizálása. A rész-
vényportfolió kialakításánál a befektetési piac makrogazdasági kör-
nyezetének figyelembevétele mellett elsősorban fundamentális elem-
zésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfolió kialakítása 
a cél. Az egyes értékpapírokból fakadó bizonytalanságot a  részvény-
portfolió széles körű diverzifikálásával kívánja az Alapkezelő kiküszö-
bölni, valamint a kockázat további csökkentése érdekében időszako-
san származékos fedezeti ügyletet köt. Az AEGON Belföldi Részvény 
Alap 2006. decemberében alakult át, új neve AEGON Közép-Európai 
Részvény Befektetési Alap. Az új befektetési politika 2007. január 
8-tól van érvényben. Az Alap átalakítása az egyre szűkülő hazai befek-
tetési kínálat miatt vált szükségessé, ugyanis a tőzsdén a kivezetések, 
kivásárlások hatására egyre fogynak a részvények. Emellett, a hazai 
részvények teljesítménye erősen korrelált, és a befektetőink kockáza-
tát jelentősen csökkentheti, ha a hazai gazdasággal nem feltétlenül 
együtt mozgó országok részvényeibe is fektethetünk. Az elmúlt évek 
kiemelkedő hazai eredményei után reméljük, hogy a közép-európai te-
repen is sikereket érünk el. Természetesen az alap referencia indexe 
is változott. Benchmark: 80% CETOP20 + 20% ZMAX lesz. 

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony   magas

Piaci összefoglaló:
Az AEGON Közép-európai Részvény Befektetési Alap úgy tűnk 
 viszonylag jól átvészelte a válságot, s az egy jegyre jutó nettó eszköz-
érték mindenkori maximumához közeledett szeptember végén. A vál-
ság előtt eléggé alulsúlyosak voltunk részvényekben, ám az esésben 
a benchmark súlyáig emeltük a részvények súlyát.  Továbbra sem sze-
rettük a lengyel részvényeket, az országból csak PKN és KGHM papír-
jaink vannak, mely utóbbi a régió egyik legolcsóbb cége. A nagy súlyok 
között még az Erste, az OTP, és a MOL papírjai találhatóak, de egyre in-
kább vásárlásra érdemesnek tarjuk a Magyar Telekom részvényeit is. 
Úgy gondoljuk, hogy a régió eléggé drága, ám úgy tűnik újraéledőben 
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 1998. március 16.

Devizanem: magyar forint

Benchmark összetételele: 80% CETOP 20 + 20% ZMAX

Alap nettó eszközértéke: 5 717 029 564 Ft (2007. 09. 30.)

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 4,755371

a kockázatvállalási kedv, s ezek eredőjeként benchmark körüli súlyt 
kívánunk tartani, előnyben részesítve a fenti papírokat.
Befektetési stratégiánk nem változott, azonban a korábbi részvény 
alulsúlyos állapotot megszüntettük, a hónap folyamán részvényvá-
sárlók voltunk, s a semleges állapothoz kerültünk közel, a nagy pánik 
után korábbi pesszimizmusunk jelentősen mérséklődött. Ugyanakkor 
a lengyel bankokat, és a cseh cégek nagy részét erősen túlértékeltnek 
tartjuk, inkább a hazai piacra koncentrálunk. A nem magyar papírok 
közül igen olcsónak találjuk az Erste Bank papírjait, a régió legnagyobb 
réz és ezüstbányáit működtető KGHM-et, s rendelkezünk  a Komerc-
ni Banka valamint a CEZ részvényeiből is kisebb mennyiséggel. A ha-
zaiak közül kedvenceink a MOL és OTP, de mérséklődik borúlátásunk 
a Richterrel, s különösen a Magyar Telekommal szemben, melytől na-
gyon nagy osztalékra számítunk 2008-2010 között.

Az alap által elért nettó hozam:

AEGON Közép-Európai Részvény eszközösszetétele, 
2007. 09. 30.

Magyar részvények 40,91%
Diszkont kincstárjegyek 2,28%
Magyar államkötvények 3,38%
Nemzetközi részvények 36,90%
Állampapír repo 14,76%
Számlapénz 1,77%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 78,55%
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Hozam 39,70% 28,80% 35,4% 41,0% 23,9% 13,1% –6,4%
Referencia 
hozam**

21,59% 20,07% 34,0% 34,5% 6,99% 4,6% –16,8%

  * 2007. szeptember 30-ig elért teljesítményt mutatja.
 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  Je-
len hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés 
részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondí-
ciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalma-
zásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a 
forgalmazási helyeken megismerhetők.


