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AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON- Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1091 Budapest, Ullsi Gt 1.)

Letétkezelo: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarék-
bank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befektetési
Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 80% CETOP 20 + 20% ZMAX
Alap netto eszkozértéke: 3 311 504 934 Ft (2007. 04. 30.)

1 jegyre jutoé netté eszkozérték: 4,120813
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Befektetesi politika:

Az Alap Osszetételének kialakitasakor elsddleges szempont az Alap-
ba kerlld értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizalasa.
A részvényportfoli6 kialakitasanal a befektetési piac makrogazdasa-
gi kdrnyezetének figyelembevétele mellett elsdsorban fundamenta-
lis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio
kialakitasa a cél. Az egyes értékpapirokbdl fakado bizonytalansagot
a részvényportfolio széles korl diverzifikalasaval kivanja az Alapke-
zeld kikliszobdlni, valamint a kockazat tovabbi csdkkentése érdeké-
ben idészakosan szarmazékos fedezeti Uigyletet két. Az AEGON Bel-
foldi Részvény Alap 2006. decemberében alakult at, Uj neve AEGON
Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap. Az Uj befektetési poli-
tika 2007. januar 8-t6l van érvényben. Az Alap atalakitasa az egyre
szUkUld hazai befektetési kindlat miatt valt szikségessé, ugyanis a
tdzsdén a kivezetések, kivasarlasok hatasara egyre fogynak a rész-
vények. Emellett, a hazai részvények teljesitménye erésen korrelalt,
és a befektetdink kockazatat jelentdosen csdkkentheti, ha a hazai
gazdasaggal nem feltétlenll egyltt mozgd orszagok részvényeibe
is fektethetlink. Az elmult évek kiemelked6 hazai eredményei utan
reméljuk, hogy a kézép-eurdpai terepen is sikereket ériink el. Ter-
mészetesen az alap referencia indexe is valtozott. Benchmark: 80%
CETOP20 + 20% ZMAX lesz.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési id6
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az aprilis igen szép hozamot generalt a kdzép-eurdpai részvények-
be fektetéknek, alapunk egy jegyre jutd arfolyama atlépte a 4 fo-
rintos értéket, ami mindenkori maximumot jelent. Mivel az alapot
1998-ban 1 Ft-os névérték mellett inditottuk el, ezért aki akkor
vasarolt belble, s maig megtartotta, az ennyi id6é alatt megnégy-
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AEGON Kozép-Europai Részvény eszkozosszetétele,
2007. 04. 30.
Magyar részvények 48,04%
Magyar allamkétvények 6,27%
Nemzetkozi részvények 29,70%
Allampapir repo 11,99%
Szamlapénz 4,00%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
Tokeattétel 0,00%
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szerezte a pénzét. Reméljik, hogy befektetbink bizalmat a jovében
is magas hozamokkal tudjuk meghalalni.

Az Alap tovabbra is elsdsorban hazai részvényekbe fektetett, a két
legnagyobb slllyal szerepld papir a MOL és az OTP, ugyanakkor a cseh
CEZ és a lengyel KGHM is magas arannyal szerepel portfolibnkban.
A KGHM valészinlileg az egyik legalularazottabb részvény térséglink-
ben, am a hatalmas készpénztermeld képesség miatt ennek eldbb-
utobb jelentkeznie kell az arazasban. Tobb kisebb hazai papirban lévo
részesedéslinket csokkentettik (pl. Exbus, Synergon, Danubius) az
arazas jelentds emelkedése miatt. Tovabbra is stratégiai pozicioként
tekintlink az Allami Nyomdara, amelyet az egyik legjobb névekedési
lehetdségekkel rendelkezd cégnek tekintlink idehaza. A részvények
aranyat a referenciaindextinkben szerepld 80%-os érték korul tartot-
tuk, s ezen egyeldre nem kivanunk valtoztatni.

Az alap altal elért nett6 hozam:
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Hozam 20,46% 28,80% 354% 41,0% 23,9% 131% -6,4%
Referencia 1, 649, 20,07% 34,0% 34,5% 6,99% 4,6% -16,8%
hozam**

*2007. aprilis 30-ig elért teljesitményt mutatja.
** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatéaban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




