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AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezelo: AEGON- Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
(1091 Budapest, Ullsi Gt 1.)

Letétkezelo: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt

Forgalmazok: Erste Bank Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Rt., Takarék-
bank Rt., Raiffeisen Bank Zrt., Equilor Befektetési
Zrt., Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 1998. marcius 16.
Devizanem: magyar forint

Benchmark osszetételele: 80% CETOP 20 + 20% ZMAX
Alap netto6 eszkozértéke: 2 614 389 949 Ft (2007. 03. 31.)
1 jegyre jutoé netté eszkozérték: 3,923539
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Befektetesi politika:

Az Alap Osszetételének kialakitasakor elsddleges szempont az Alapba
kerllo értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A rész-
vényportfoli6 kialakitdsanal a befektetési piac makrogazdasagi kornyeze-
tének figyelembevétele mellett elsdsorban fundamentalis elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszl tavi befektetési portfolié kialakitasa a cél. Az
egyes értékpapirokbdl fakado bizonytalansagot a részvényportfolié szé-
les kord diverzifikalasaval kivanja az Alapkezeld kikiiszobolni, valamint a
kockazat tovabbi csokkentése érdekében iddszakosan szarmazékos fe-
dezeti Ugyletet két. Az AEGON Belfoldi Részvény Alap 2006. decemberé-
ben alakult at, Gj neve AEGON Kozép-Europai Részvény Befektetési
Alap. Az Uj befektetési politika 2007. januar 8-t6l van érvényben. Az Alap
atalakitasa az egyre sz{ikiild hazai befektetési kindlat miatt valt sziiksé-
gessé, ugyanis a tozsdén a kivezetések, kivasarlasok hatasara egyre
fogynak a részvények. Emellett, a hazai részvények teljesitménye erdsen
korrelalt, és a befektetdink kockazatat jelentdsen csokkentheti, ha a ha-
zai gazdasaggal nem feltétlendl egylitt mozgd orszagok részvényeibe is
fektethetiink. Az elmdilt évek kiemelkedd hazai eredményei utan remél-
juk, hogy a kdzép-eurdpai terepen is sikereket ériink el. Természetesen
az alap referencia indexe is valtozott. Benchmark: 80% CETOP20 +
20% ZMAX lesz.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési idd
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt id6szaki szérasa alapjan

OO m 0

nagyon alacsony magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az AEGON Kozép-europai Részvény Befektetési Alap az év folyaman
jelentdsen tllteljesitette a kdzép-eurdpai részvényeket reprezentald
referenciaindexét, am a februar végi tokepiaci paniktol természete-
sen ez sem mentette meg. A kdzép-eurdpai részvényekkel kapcsola-
tosan mindenképpen indokolt az dvatossag, hiszen ezek az értékpa-
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AEGON Kozép-Europai Részvény eszkozosszetétele,
2007. 03. 31..
Magyar részvények 58,39%
Magyar allamkétvények 7,85%
Nemzetkozi részvények 24,80%
Allampapir repo 8,95%
Szamlapénz 0,02%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
Tokeattétel 0,00%
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pirok az elmult 6t évben éves atlagban 20-30%-0s hozamot mutattak
fel, és mar egyaltalan nem szamitanak olcsénak. Mivel a szélesebb
értelemben véve nem vagyunk egyértelmiien optimistak ezekre a pia-
cokra az arazas miatt, ezért megprébaljuk a viszonylagosan olcsobb,
kisebb papirokbdl dsszedllitani a portfolidt, amelyek értékelése rea-
lisztikusabb. El6nyben részesitjik olcsésaguk miatt a magyar papi-
rokat, ezen belll is a kisebb cégek részvényeit, amelyeket jobb aron
vehetlink meg, mint az altalunk igen draganak tartott cseh részvénye-
ket vagy lengyel bankpapirokat, habar természetesen kdzép-eurdpai
|évén ezek is szerepelnek a portfolionkban.

Az alap altal elért netté hozam:
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Hozam 187% 28,80% 35,4% 41,0% 23,9% 131% -6,4%
Referencia 7 a7, 20,07% 34,0% 34,5% 6,99% 4,6% -16,8%
hozam**
* 2007. marcius 31-ig elért teljesitményt mutatja.
** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.




