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AEGON KOZEP-EUROPAI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN koéd: HU-0000705256

Bloomberg kod: AEGEMMA HB Equity

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007.05. 11.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR
Index + 30% EFFAS Hungary Liquid All > 1YR Index + 20% EFFAS
Chech Republic Liquid All > 1 YR Index

Alap netto eszkozértéke: 520 832 087

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,126696

.

Befektetési politika:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetdvé te-
gylk a befektetok szamara azoknak az orszagoknak a kotvény-
piacait, amelyek magas hozamot (high yield) biztositanak, és
az orszag makrogazdasaga mar erosodd palyara allt. Az Alap
varhaté hozama magasabb, mint egy hazai kdtvény alap hoza-
ma, de ennek megfelelden a kockazata is kissé magasabb. Az
alap befektetési lehetoségei igen széleskoriiek, ezért a port-
foli6 menedzsernek tag mozgastere van, és lehetdsége nyilik
az optimalis portfolid kialakitasara. A legnagyobb hozam el-
érésére torekszlnk a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A
befektetési dontések meghozataldhoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodd befektetdi
hangulatot. A befektetési dontést egy modell is segiti, amely
az 6sszes befektetési célpontként szoba johetd orszag makro-
gazdasagi adatait tartalmazza. A modellben szerepel az egyes
orszagok hitelbesorolasa, a GDP ndvekedésének (teme, az
allamhaztartasi hiany alakulasa, az inflaciés varakozasok, a
deviza stabilitds, és sok mas makro adat. A portfoliokezelo a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgodrbe, a gorbén
varhat6é megtérlilés, a piaci volatilitas és a modell alapjan koc-
kadzat - hozam parosokat alakit ki, és kivalasztja azokat a be-
fektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ
magas hozamot biztositanak.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési idd
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

A hazai kdtvény és devizapiac szinte egész nyar folyaman meg-
figyelhetd alulteljesitése szeptemberben a visszajara fordult. A

( Az alap eszkozosszetétele, 2010. 09. 30. )
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Magyar allamkdtvények 29,00%
Nemzetkozi kdtvények 69,39%
Allampapir repo 0,00%
Szamlapénz 1,34%

Egyéb eszkdzok 0,27%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 32,01%
Szarmaztatott lgyletek 18,23%

J
nemzetkozi hangulat, ide értve a mennyiségi lazitas politikaja-
nak kedvez6 hatasat is, kedvez a feltorekvo piaci befektetések-
nek, azon belll is a legkevésbé tilvett piacnak, ami jelenleg
még mindig a magyar. Emellett jot tett a hazai piac megitélésé-
nek a nyilt kormanyzati elkotelez6dés a koltségvetési fegyelem,
a jovo évi 3% alatti hianycél mellett is. A forint er6sodése a ré-
gios devizakkal szemben kedvezétlenll érintette 70%-ban len-
gyel és cseh kitettséget tartalmaz6 alapunkat. Emellett a cseh
kotvénypiacon az arfolyamok korabbi szarnyalasa utan kisebb
korrekcié ment végbe. E tényezbk egylittes hatasanak eredmé-
nyeképpen alapunk kismértékl visszaesést szenvedett el, év
eleje 6ta azonban tovabbra is kétszamjegyl a hozama.

Az alap altal elért netté6 hozam:

e N

Id6tav 12 hénap* 2009 év 2008 év

Hozam* 15,59% 16,47% -16,10%

Referencia index** 17,21% 26,35% -3,70%

* Az alap 2010. 09. 30-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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—— AEGON Kozép-Eurépai Kotvény Befektetési Alap
& J

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagéara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



