HAVI HIRLEVEL - 2010. JULIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2010. 07. 31.)

AEGON KOZEP-EUROPAI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN koéd: HU-0000705256

Bloomberg kod: AEGEMMA HB Equity

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007.05. 11.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR
Index + 30% EFFAS Hungary Liquid All > 1YR Index + 20% EFFAS
Chech Republic Liquid All > 1 YR Index

Alap netto eszkozértéke: 515 163 001

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,109520

.

Befektetési politika:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetdvé te-
gylk a befektetok szamara azoknak az orszagoknak a kotvény-
piacait, amelyek magas hozamot (high yield) biztositanak, és
az orszag makrogazdasaga mar erosodd palyara allt. Az Alap
varhaté hozama magasabb, mint egy hazai kdtvény alap hoza-
ma, de ennek megfelelden a kockazata is kissé magasabb. Az
alap befektetési lehetoségei igen széleskoriiek, ezért a port-
foli6 menedzsernek tag mozgastere van, és lehetdsége nyilik
az optimalis portfolid kialakitasara. A legnagyobb hozam el-
érésére torekszlnk a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A
befektetési dontések meghozataldhoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodd befektetdi
hangulatot. A befektetési dontést egy modell is segiti, amely
az 6sszes befektetési célpontként szoba johetd orszag makro-
gazdasagi adatait tartalmazza. A modellben szerepel az egyes
orszagok hitelbesorolasa, a GDP ndvekedésének (teme, az
allamhaztartasi hiany alakulasa, az inflaciés varakozasok, a
deviza stabilitds, és sok mas makro adat. A portfoliokezelo a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgodrbe, a gorbén
varhat6é megtérlilés, a piaci volatilitas és a modell alapjan koc-
kadzat - hozam parosokat alakit ki, és kivalasztja azokat a be-
fektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ
magas hozamot biztositanak.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
3ho 1 év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idoszaki szérasa

alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Régios kotvényalapunk kiemelkedd, 2,66%-0s hozamot ért el ju-
liusban. Az alap j6 teljesitményének legfontosabb oka az elmdlt
hénapokban a forint alulteljesitése volt régios 6sszevetésben,

( Az alap eszkozosszetétele, 2010. 07. 31. )
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Magyar allamkdtvények 23,29%
Nemzetkozi kdtvények 69,89%
Allampapir repo 1,60%
Szamlapénz -2,06%

Egyéb eszkdzok 7,29%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 28,17%
L Szarmaztatott ligyletek 17,27%

J

illetve az erds cseh és lengyel kétvénypiac. Csehorszagban az
Gj kormany oles Iéptekkel fogott hozza az elszall6 koltségvetés
rendbetételéhez, ami egyben a magas kétvénykinalat visszafo-
gasat is jelenti. Miutén a cseh piac korabbi gyengélkedésének
(és olcsésaganak) ez volt a f6 oka, a hirekre cs6kkenni kezdtek
az allamkotvény-hozamok, elsésorban a hosszi, 10 év koru-
li futamidék, amelybdl az alap érdemben profitalni tudott. Az
alap folyamatosan felllteljesiti a hazai kdtvénybefektetéseket,
mikdzben kockazati szintje, volatilitasa alacsonyabb, és ebben
a jovoben sem varhat6 érdemi valtozas, tdbbek kozt a lengyel
zlotyban latszik tovabbra is felértékelddési potencial. Stabil pia-
cok esetén az alap hozama korilbelll a hazai pénzpiaci alapok
teljesitménye kordl alakulna.

Az alap altal elért netté6 hozam:

N
Id6tav 12 hénap* 2009 év 2008 év
Hozam* 18,58% 16,47% -16,10%
Referencia index** 21,45% 26,35% -3,70%
* Az alap 2010. 07. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index netté hozama
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



