
Befektetési politika: 
A befektetési alap indításának célja az volt, hogy elérhetővé te-
gyük a befektetők számára azoknak az országoknak a kötvény-
piacait, amelyek magas hozamot (high yield) biztosítanak, és 
az ország makrogazdasága már erősödő pályára állt. Az Alap 
várható hozama magasabb, mint egy hazai kötvény alap hoza-
ma, de ennek megfelelően a kockázata is kissé magasabb. Az 
alap befektetési lehetőségei igen széleskörűek, ezért a port-
folió menedzsernek tág mozgástere van, és lehetősége nyílik 
az optimális portfolió kialakítására. A legnagyobb hozam el-
érésére törekszünk a legkisebb kockázat vállalása mellett. A 
befektetési döntések meghozatalához egyaránt használjuk a 
fundamentális elemzés, a technikai elemzés eszköztárát, és 
mindenkor figyelembe vesszük a piacokon uralkodó befektetői 
hangulatot. A befektetési döntést egy modell is segíti, amely 
az összes befektetési célpontként szóba jöhető ország makro-
gazdasági adatait tartalmazza. A modellben szerepel az egyes 
országok hitelbesorolása, a GDP növekedésének üteme, az 
államháztartási hiány alakulása, az inflációs várakozások, a 
deviza stabilitás, és sok más makro adat. A portfoliókezelő a 
makrogazdasági várakozások, a várható hozamgörbe, a görbén 
várható megtérülés, a piaci volatilitás és a modell alapján koc-
kázat – hozam párosokat alakít ki, és kiválasztja azokat a be-
fektetéseket, amelyek biztonságosnak mondhatóak és relatív 
magas hozamot biztosítanak. 

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Régiós kötvényalapunk kiemelkedő, 2,66%-os hozamot ért el jú-
liusban. Az alap jó teljesítményének legfontosabb oka az elmúlt 
hónapokban a forint alulteljesítése volt régiós összevetésben, 
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illetve az erős cseh és lengyel kötvénypiac. Csehországban az 
új kormány öles léptekkel fogott hozzá az elszálló költségvetés 
rendbetételéhez, ami egyben a magas kötvénykínálat visszafo-
gását is jelenti. Miután a cseh piac korábbi gyengélkedésének 
(és olcsóságának) ez volt a fő oka, a hírekre csökkenni kezdtek 
az államkötvény-hozamok, elsősorban a hosszú, 10 év körü-
li futamidők, amelyből az alap érdemben profitálni tudott. Az 
alap folyamatosan felülteljesíti a hazai kötvénybefektetéseket, 
miközben kockázati szintje, volatilitása alacsonyabb, és ebben 
a jövőben sem várható érdemi változás, többek közt a lengyel 
zlotyban látszik továbbra is felértékelődési potenciál. Stabil pia-
cok esetén az alap hozama körülbelül a hazai pénzpiaci alapok 
teljesítménye körül alakulna.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2010. 07. 31.

Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Magyar államkötvények 23,29%
Nemzetközi kötvények 69,89%
Állampapír repo 1,60%
Számlapénz –2,06%
Egyéb eszközök 7,29%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 28,17%
Származtatott ügyletek 17,27%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Időtáv 12 hónap* 2009 év 2008 év

Hozam* 18,58% 16,47% –16,10%

Referencia index** 21,45% 26,35% –3,70%

  *  Az alap 2010. 07. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult

 ** A referencia index nettó hozama

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


