
Befektetési politika: 
A befektetési alap indításának célja az volt, hogy elérhetővé te-
gyük a befektetők számára azoknak az országoknak a kötvénypi-
acait, amelyek magas hozamot (high yield) biztosítanak, és az or-
szág makrogazdasága már erősödő pályára állt. Az Alap várható 
hozama magasabb, mint egy hazai kötvény alap hozama, de en-
nek megfelelően a kockázata is kissé magasabb. Az alap befekte-
tési lehetőségei igen széleskörűek, ezért a portfolió menedzser-
nek tág mozgástere van, és lehetősége nyílik az optimális portfo-
lió kialakítására. A legnagyobb hozam elérésére törekszünk a leg-
kisebb kockázat vállalása mellett. A befektetési döntések meg-
hozatalához egyaránt használjuk a fundamentális elemzés, a 
technikai elemzés eszköztárát, és mindenkor figyelembe vesszük 
a piacokon uralkodó befektetői hangulatot. A befektetési döntést 
egy modell is segíti, amely az összes befektetési célpontként szó-
ba jöhető ország makrogazdasági adatait tartalmazza. A modell-
ben szerepel az egyes országok hitelbesorolása, a GDP növeke-
désének üteme, az államháztartási hiány alakulása, az inflációs 
várakozások, a deviza stabilitás, és sok más makro adat. A port-
foliókezelő a makrogazdasági várakozások, a várható hozamgör-
be, a görbén várható megtérülés, a piaci volatilitás és a modell 
alapján kockázat – hozam párosokat alakít ki, és kiválasztja azo-
kat a befektetéseket, amelyek biztonságosnak mondhatóak és 
relatív magas hozamot biztosítanak. 

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Májusban rendkívül hektikusan alakultak a kötvényhozamok a ré-
giós kötvénypiacokon, döntően külső eredetű okokból kifolyólag. 
A hónap első felében jelentős mértékű korrekció zajlott le a főbb 
nemzetközi tőzsdéken. A piac eleve túlvett volt, így az esés rész-
ben technikai eredetűnek tekinthető, ugyanakkor egybeesett a 
fejlett piaci adósságválság eszkalálódásával is, így összességé-
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ben érdemben és tartósan rontotta a globális kockázati étvágyat 
és a régiós piac sem tudott elszakadni a globális folyamatoktól. 
Májusban is bebizonyosodott, hogy a régiós diverzifikáció kifize-
tődő: az alap kevesebbet esett a hazai kötvénypiacnál, pedig a fo-
rint még erősödni is tudott a zlotyval szemben májusban. Jól idő-
zített taktikai alulsúlyának köszönhetően (elsősorban a lengyel 
és a magyar piacon) az alap májusban le tudta dolgozni a február 
óta felhalmozott alulteljesítést a piachoz képest. Előretekintve, a 
régiós kötvények vonzerejét ismét a rövid lejáratokhoz képest el-
érhető magasabb kamatszint jelenti a piac viszonylagos stabilitá-
sa mellett, amelyet várhatóan a régiószerte várható passzív jegy-
banki magatartás is alátámaszt majd.

Az alap által elért nettó hozam: 

Az alap eszközösszetétele, 2010. 05. 31.

Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Államkötvények 27,63%
Nemzetközi kötvények 63,16%
Állampapír repo 3,63%
Számlapénz 5,59%
Egyéb eszközök 0,00%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 21,88%
Származtatott ügyletek 0,00%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Időtáv 12 hónap* 2009 év 2008 év

Hozam* 20,21% 16,47% –16,10%

Referencia index** 14,14% 26,35% –3,70%

  *  Az alap 2010. 05. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult

 ** A referencia index nettó hozama

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


