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AEGON KOZEP-EUROPAI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN koéd: HU-0000705256

Bloomberg kod: AEGEMMA HB Equity

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007.05. 11.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR
Index + 30% EFFAS Hungary Liquid All > 1YR Index + 20% EFFAS
Chech Republic Liquid All > 1 YR Index

Alap netto eszkozértéke: 467 250 569

1 jegyre juto nettoé eszkozérték: 1,070186

.

Befektetési politika:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetové te-
gylk a befektetok szamara azoknak az orszagoknak a kotvénypi-
acait, amelyek magas hozamot (high yield) biztositanak, és az or-
szag makrogazdasaga mar er6s6dd palyara allt. Az Alap varhaté
hozama magasabb, mint egy hazai kotvény alap hozama, de en-
nek megfelelden a kockazata is kissé magasabb. Az alap befekte-
tési lehetdségei igen széleskorliek, ezért a portfolid menedzser-
nek tag mozgastere van, és lehetosége nyilik az optimalis portfo-
li6 kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésére téreksziink a leg-
kisebb kockazat véallalasa mellett. A befektetési dontések meg-
hozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik
a piacokon uralkod6 befektet6i hangulatot. A befektetési dontést
egy modell is segiti, amely az sszes befektetési célpontként sz6-
ba johetd orszag makrogazdasagi adatait tartalmazza. A modell-
ben szerepel az egyes orszagok hitelbesorolasa, a GDP ndveke-
désének lteme, az adllamhaztartasi hiany alakulasa, az inflaciés
varakozasok, a deviza stabilitas, és sok mas makro adat. A port-
folibkezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgor-
be, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds és a modell
alapjan kockazat - hozam parosokat alakit ki, és kivalasztja azo-
kat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és
relativ magas hozamot biztositanak.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési id6

3hoé 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szorasa
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Maéjusban rendkiviil hektikusan alakultak a kotvényhozamok a ré-
gios kotvénypiacokon, dontden kiilsd eredetl okokbdl kifolydlag.
A hénap elsd felében jelentds mértéki korrekcio zajlott le a fébb
nemzetkozi tdzsdéken. A piac eleve tulvett volt, igy az esés rész-
ben technikai eredetlinek tekinthet6, ugyanakkor egybeesett a
fejlett piaci addssagvalsag eszkaldlédasaval is, igy 6sszességé-

( Az alap eszkozosszetétele, 2010. 05. 31. )
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Allamkotvények 27,63%
Nemzetkozi kdtvények 63,16%
Allampapir repo 3,63%
Szamlapénz 5,59%
Egyéb eszkdzok 0,00%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 21,88%

L Szarmaztatott ligyletek 0,00% )

ben érdemben és tartdésan rontotta a globalis kockazati étvagyat
és a régios piac sem tudott elszakadni a globalis folyamatoktdl.
Majusban is bebizonyosodott, hogy a régiés diverzifikacié kifize-
t0do: az alap kevesebbet esett a hazai kdtvénypiacnal, pedig a fo-
rint még er6sodni is tudott a zlotyval szemben majusban. J6l id6-
zitett taktikai alulslilyanak koszonhetden (elsdsorban a lengyel
és a magyar piacon) az alap majusban le tudta dolgozni a februar
ota felhalmozott alulteljesitést a piachoz képest. Eléretekintve, a
régios kdtvények vonzerejét ismét a rovid lejaratokhoz képest el-
érhetd magasabb kamatszint jelenti a piac viszonylagos stabilita-
sa mellett, amelyet varhatbéan a régiészerte varhatd passziv jegy-
banki magatartas is alatamaszt majd.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e N
Id6tav 12 hénap* 2009 év 2008 év
Hozam* 20,21% 16,47% -16,10%
Referencia index** 14,14% 26,35% -3,70%
* Az alap 2010. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index nett6 hozama
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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—— AEGON Kozép-Eurépai Kotvény Befektetési Alap
& J

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



