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AEGON KOZEP-EUROPAI KOTVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN koéd: HU-0000705256

Bloomberg kod: AEGEMMA HB Equity

Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz Zrt.

Forgalmazok: CIB Bank Zrt.; Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.;
Equilor Befektetési Zrt.; ERSTE Befektetési Zrt.; UniCredit Bank
Hungary Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007.05. 11.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 50% EFFAS Poland Liquid All > 1YR
Index + 30% EFFAS Hungary Liquid All > 1YR Index + 20% EFFAS
Chech Republic Liquid All > 1 YR Index

Alap netto eszkozértéke: 400 605 466

1 jegyre juto netté eszkozérték: 1,070287

.

Befektetési politika:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérheto-
Ve tegylk a befektetbk szamara azoknak az orszagoknak a
kotvénypiacait, amelyek magas hozamot (high yield) bizto-
sitanak, és az orszag makrogazdasaga mar erosodo palya-
ra allt. Az Alap varhaté hozama magasabb, mint egy hazai
kotvény alap hozama, de ennek megfelelden a kockazata is
kissé magasabb. Az alap befektetési lehetbségei igen szé-
leskoriiek, ezért a portfoli6 menedzsernek tag mozgastere
van, és lehetdsége nyilik az optimalis portfoli6 kialakitasara.
A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb koc-
kazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozata-
lahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a tech-
nikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesz-
szUk a piacokon uralkod6 befektetdi hangulatot. A befekte-
tési dontést egy modell is segiti, amely az 6sszes befekteté-
si célpontként szoba johetd orszag makrogazdasagi adatait
tartalmazza. A modellben szerepel az egyes orszagok hitel-
besorolasa, a GDP novekedésének Uteme, az dllamhaztarta-
si hiany alakulasa, az inflacios varakozasok, a deviza stabi-
litds, és sok mas makro adat. A portfoliokezeld a makrogaz-
daséagi varakozasok, a varhat6é hozamgorbe, a gérbén varha-
t6 megtérilés, a piaci volatilitas és a modell alapjan kocka-
zat - hozam parosokat alakit ki, és kivalasztja azokat a be-
fektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatoéak és rela-
tiv magas hozamot biztositanak.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3hé 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmdalt idészaki szora-
sa alapjan

oo oo o n

nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:
A visegradi régio kotvénypiacai igen jol teljesitettek marcius-
ban, elsésorban a magyar. A régios kotvénypiacok a globa-

( Az alap eszkozosszetétele, 2010. 03. 31. )
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Allamkotvények 30,94%
Nemzetkozi kdtvények 68,52%
Allampapir repo 0,00%
Szamlapénz 13,44%
Egyéb eszkdzok -12,90%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 39,73%

L Szarmaztatott ligyletek 0,00% )

lis piaci hangulat és likviditasb6ség mellett az is segitette,
hogy a cseh és a lengyel kamatemelési ciklus kezdete idében
kitolodott, illetve a magyar jegybank esetében egyre valo-
szinlibbé valt, hogy 5% alatti szintre is vaghaté az alapkamat.
A fejlett piaci kamatciklus kitol6dasa, a kedvez6 inflacios ki-
latasok és a feltorekvo piacok altalanosan kedvezd megité-
|ése tovabbra is j0 befektetési lehetdséget biztosit a régios
kotvénypiacokon. Nem art ugyanakkor az 6vatossag, ugyan-
is globalis konjunktura élénkiilésével nd a monetaris politi-
kai szigoritas veszélye, ami a fejlett piaci kdtvények hozamait
folfelé hajthatja, és az értékeltségi szinteket leronthatja a ré-
gioban is, ami a hozamok emelkedéséhez vezethet.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e )
Id6tav 12 hénap* 2009 év 2008 év
Hozam* 18,28% 16,47% -16,10%
Referencia index** 8,14% 26,35% -3,70%
* Az alap 2010. 03. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 05. 11-én indult
** A referencia index netté hozama
\
e )

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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—— AEGON Kozép-Eurdpai K6tvény Befektetési Alap
& J

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezel§



