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1 AZ ALAP BEOLVADASA

A BEOLVADAS INDOKA

Az Alapkezeb a 2009-es év kezdetén j6 alkalmat latott arrayHeljilvizsgalja hosszu tavu
célkitizéseit, valamint attekintse az altala kezelt beftéisi alapok strukturajat, azok
befektetési politikajat. Az atvilagitds sordn a SB&dg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
racionalizalja a kezelt befektetési alapok korainék megfelélen az AEGON altal kezelt
harom, hasonl6 befektetési politikqju szarmaztatpja koézil az AEGON Value
Szarmaztatott Befektetési Alapot az AEGON Visionar@zaztatott Befektetési Alapba
olvasztja. Ez lehéséget biztosit, hogy a rendelkezésre alléfoerasokat hatékonyabban
lehessen koncentralni a fennmaradé alapok kezelésérely ez altal magasabb
méretgazdasagossagi érték mellett valdsithaté meg.

A BEOLVADAS HATARNAPJA

Beolvado alap: AEGON Value Szarmaztatott Befekiedap
Jogutdd alap: AEGON Vision Szarmaztatott BefaldeAlap
A beolvadas hatarnapja: 2009. majus 15.

A BEOLVADAS FELTETELEI

A befektetési jegyek forgalmazasa felfliggesztésrélkazaz a felfliggesztés napjat mégel
forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rék alatt \elretiség a beolvadd alap befektetési
jegyeinek forgalmazasara, ezedpdntot koveben a beolvadd alap befektetési jegyeire adott
megbizasok érvénytelenek.

A forgalmazas felfiiggesztésének datuma: 2009. nidjus

A letétkezeb a jogutod és beolvadod alapok egy befektetési jegydo nettd eszkozértékei
alapjan a beolvadas hatarnapjara érvényes atvattasyt hataroz meg.
Datuma: 2009. majus 18.

A befektetk értékpapirszamlajan torlésre keriilnek a beohaldpok befektetési jegyei és a
jogutdd alapok befektetési jegyei kerllnek jévatas
Datuma: 2009. majus 18.

A beolvadé alapoknak a beolvadas hatarnapjan mé&giéxtfolioja, eszkdzei, kbvetelései és
kotelezettségei atvezetésre keriilnek a jogutédnalam beolvadas hatarnapjan érvényes
portfolié, eszkdzok, kdvetelések illetve kotelegétiek allomanyaba.

Datuma: 2009. mjus 18.

Az Alapkezeb a beolvadd alapok befektetési jegyeit a beolvaddsrnapjat kdvéen
ervéenytelenné nyilvanitja. A KELER Zrt. az Alapkéizutasitasa alapjan torli a rendszéitéb
a beolvad6 alapok befektetési jegyeit. A beolvathpak befektetési jegyei a beolvadas
hatarnapjat megété 2 banki munkanapot kovign a KELER Zrt. rendszerében mar nem
transzferalhatoak.

A Felligyelet a beolvadas hatarnapi zarassal tdricdvadoé alapot a nyilvantartasbol.
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jelentést készit, melyet a letétkegzék a konyvvizsgalo is alair, majd a forgalmazasrdken

a befektatk rendelkezésére bocsat, megkuildi a Felligyeleterészalamint kdzzéteszi a
kozzétételi helyeken. A jelentés tartalmazza afpladban 166 eszkdzoket, azok értékét, az
Osszesitett nettd eszkozértéket, a befektetéselegprabszamat, az egy jegyre jutd netto
eszkozertéket és az atvaltasi aranyt.

Datum: a beolvadas hatarnapjat kév@tmunkanapon belil.

A BEFEKTET OK TEENDOI

Az AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap befknek a beolvadassal egysizers
kényelmes modon nyilik lehidégik a befektetésiik fenntartaséra, hiszen a béfekek a
beolvadassal kapcsolatban nincs tégiid

AZ ATVALTASI ARFOLYAM ES AZ ATVALTAST KOVET =~ OEN A JOGUTOD
ALAPOK BEFEKTETESI JEGY DARABSZAMANAK MEGHATAROZASA

Az atvaltasi arfolyam az alabbi modon kerul kiszésya:

beolvado6 alap befektetési jegyeinek a beolvada&riegpjan érvényes
egy jegyre jutd netté eszkdzértéke
jogutdd alap befektetési jegyeinek a beolvadasrihapgan érvényes
egy jegyre jutd netté eszkdzértéke

Atvaltasiarfolyam =

Az atvaltasi arfolyam 8 tizedes jegy pontossaggalikmegallapitasra. A jogutdd, illetve a
beolvad6 befektetési alapok befektetési jegyein@kérieke megegyezik egymassal, igy az
eltés névértekBl fakado hatas nem mertl fel az atvaltas soran.

Az atvaltast koveéten a befektét értékpapir szamlajan jovairasra kéribgutdd alapok
befektetési jegy darabszamanak meghatarozasaldmad&zerint torténik:

A befektet A befektet
értékpapirszamlajan értékpapirszamlajan a
jovairasra kerifl jogutdd =  beolvadas hatarnapjan  x  Atvaltasi arfolyam
alap befektetési jegy nyilvantartott beolvado
darabszama alap befektetési jegy
darabszama

A befektebk értékpapirszamlajan jévairasra kérifjogutéd alap befektetési jegy
darabszamanak tort része felfelé kerekitésre kegébz szamra, igy jovairasra csak egész
darabszamu befektetési jegy kertlhet. A beolvadémsalkalmazott felfelé kerekitési eljaras
soran esetlegesen keletketbbblet befektetési jegyek értékének megéelshjat tkét az
Alapkezeb pétolja a jogutdd alap szamara.



2 A BEOLVADO ALAP BEMUTATASA
A BEOLVADO ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alapcélja, hogy olyan befektetési eszkdzoket
vasaroljon, amelyek kilonbézazdasagi/piaci tényéz miatt rendkivil alulértékeltté valtak
es/vagy amelyekben a piac pszicholégiai jelléimd adoddéan komoly panik alakult ki, s igy
valés értéke alatt forog. Ugyanilyen médon, az émtr mdédon tulértékelt
eszkdzokben/euforiakban fedezetlen eladasi poagciétvehet az Alap.

A nagyon alulértékelt/tulértékelt eszkozokben tdftépozicidfelvétel jellemd&en nem
révid/kozéptavon, hanem csak hosszabb, 2-3 éves téalizetvds, viszont ilyen idtavon a
helyes eszktzokben tori&rpoziciényitds igen jeletis hozamot eredményezhet. Fontos
jelezni, hogy mivel az Alap nem kereskedési szegtileigy nem hasznal a pozicidira stop-
loss megbizast, hanem a pozicidbk méretezésével, mpravel, korrelacidinak figyelembe
vételével probal védekezni a varhatéan igen nadgatilitas ellen. Ugyanakkor még ezt
figyelembe véve isvarhatéan igen nagy lesz az Alap kockazataaz egy jegyre jutd
eszkozerték igen volatilis lehet.

Az Alap befektetési politikdja nem trendkddethanem alapvéen kontrarianus jelldg
vasarlasait lehéség szerint nagyobb panikokrabaiti, eladasait pedig euforikusabb piaci
helyzetekre, mikbzben alapwgtiaci megkozelitése érték-orientalt.

Pozicidkat elssorban részvényekben, kotvényekben, piaci indexekéneikban, devizakban
szandékozik felvenni, de elérietaz Alap szdméara minderdkepiaci instrumentum.
Szarmaztatott Alap révén képes, és ki is fogja mé@st a hatarids piacokban rejl
lehetiségeket, s ez tovabb ndveli az alap kockdzat@ggeen varhatdo hozamat is.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

A BEOLVADO ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA,
KOZZETETELE

Az Alap netté eszkozértékének szamitasa és koeregeibkepiaci torvény 266. 8-a alapjan torténik.
A Befektetési alap nettd eszkdzértékét és az edgkBeesi jegyre jutd nettd eszkodzértéket minden
forgalmazéasi napra meg kell allapitani és az Alapke(www.aegonalapkezelo.hinonlapjan kdzzé
kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Béf#k szamara hozzafértie® kell tenni.

Az Alap nettd eszkdzértékének szamitasa az adatp Adortfoliojaban &y értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszkdzok értékénék az Alapot terhél koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A szamitasokat a Letétke#ealégzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T) vapatkozé nettod
eszkozerték kiszamitasa a targynapot (T nap) KoBeinki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast kéveét Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt k6zzé a kemeth. A szamitas soran a
Letétkezed a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasavgkvél az értékelést.

A Letétkezeb a targynapra (T nap) vonatkozdan az adott Alapdeggib Befektetési jegyére jutd nettd
eszkodzértéket ugy hatarozza meg, hogy az Alapargymapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkul szamitott — targynapi (T nap) neizkdzértékeét elosztja a targynapot megeBanki
munkanapon (T-1 nap) forgalomban déBefektetési jegyek darabszamaval és az igy kaptetket 6
tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos &lyab szerint. A Letétkezéla nettd eszkdzeérték
szamitasa soran minden hosszalfisddkra vonatkozé, az adott Alapot tethebre lathatd koltséget
idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan tarh8lapra. Az élre nem tervezhétkoltségek

az esedékességukombntjaban kerulnek az adott Alapra terhelésre. Aétkezeb minden Banki
munkanapon kozzéteszi az adott Alap Nettd eszkélzértés az egy Befektetési jegyre jutd nettd




eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kKbeéth Banki munkanap kezdetével, az adott Alap
hivatalos Kozzétételi helyein. A Kozzétételi helyfeksorolasa a T4jékoztato 2. fejezetében taldlhatéd
Az Alapkezeb az Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektgdgyre jutd nettd eszkdzértéket a

forgalmazési helyeken a Befeldktrészére hozzafértiaté teszi.

Barmely Alap Nettd eszkdzeérték szamitasanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ | Ertékpapiruigyletekkel és forgalmazassal kapcsokiivstelések piaci értéke
- | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapossl&itelezettségek piaci
ertéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgdltdijak, kdnnyvizsgalat,
hirdetési dijak, PSZAF dijak stb.)

= | Eszkozértek

- | Valtozd koltségek az Eszkdzértékre vetitve (adaplési dij, letétkezelési
dij, vezet forgalmazéi dij)

- | Valtozé koltségek a Nettd Eszkozértékre vetinegyedéves PSZAF dij)

= | Nettd Eszkozeérték

A PORTFOLIO EGYES ELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZASA A
BEOLVADO ALAP ESETEBEN

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja: a szamla(ko)n 18y eszk6zok megszolgalt, de el nem
szamolt idaranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomangrikbeszamitasra.

2. Lekotott betét a lekotott betétek esetében a betét 6sszegénelgszohgélt, de el nem szamolt
idéaranyos kamattal névelt fordulénapi zaréalloméanya.

3. Hitelviszonyt megtestesi értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban I&va 6zsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén - afiddgies forgalmazoi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivévegységesen az értékelégishkban az
utolsé tzsdei zar6 nettd arfolyam felhasznélasaval kedk&thi oly modon, hogy a netté arhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni auférehpig felhalmozott kamatokat;

b) az el$dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 hoh&ysazabb hatralévfutamideii fix

és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapésetén az Allamadossag Kez&lozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulonapon, illetve @zt megeizs legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamédliaiga és a fordulénapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) a 3 honapndl rovidebb hatratéfutamideji fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve
az allami készfizét kezességgel rendelkezértékpapirokat is - esetén az AKK altal a
fordulénapon, illetve az azt meged legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos refeabozam
felhasznélasaval a fordulénapra szamitott nettdlyanin és a forduldnapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitékpapirnak - az éldleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - em@&9 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozasa éddén kiviuli kereskedelem szerinti regisztralt éforauldénapig
kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettdé dlagts a forduldnapig felhalmozott kamat



felhasznélasaval torténik, ha ez az adat nem régebbnapnal. Ugyanezen mddszert kell
alkalmazni adzsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtesgtésiékpapirra;

e) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatékkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meghet@ésakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés éta a forduldnapig felhalmozott karkato

4. Részvények értékelése:
a) a ©zsdére bevezetett részvényeket a fordulérdagidiei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem toértént Uzletkdtés, akkoegutblsé dzsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz ké&esapnal nem régebbi;

c) ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlaniiak régiségél, az utolsé ézsdei,
ennek hidnyabanézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéad alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:
a) a nyilt védi befektetési alap befektetési jegyét az alapkeaithl kozzétett legutolsé egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart védi befektetési alap befektetési jegye esetében dadutasdei zaréarfolyam és az utolsé
nyilvdnossagra hozott nettd eszkozérték kozil azsanyabbat kell figyelembe venni.

6. Hitelviszonyt megtestesit banki és vallalati értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban Igvhitelviszonyt megtestesiertékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordyd@maszamitott felhalmozott kamatok
0sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatékkor a nettd beszerzési éarat kell
felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meghet@sakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetése 6ta a fordulénapig felhalmozott kaneat

7. Jelzaloglevél:a jelzéloglevelet, a hitelviszonyt megtesi@gittékpapirokhoz hasonléan, a 3. pont
szerint kell ertékelni.

8. Tézsdei opcids Ugyleteka szabvanyositottrsdei opciok értékelése az utoléaddei zaréaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebtegdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az dpeld ertékét

és idértékét is figyelembe vévmodszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyabantvidenem $zsdei
Ugyletek esetében, az opcidt kizarolag adeélséken kell értékelni, azaz az opcié értéke eldmen
esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak épepoigylet alapjaul szolgald termék utolsé zaréd
aranak kulénbdzete vagy nulla k6zul a nagyobb érték

9. Hatéridés kereskedelema fordul6napi nyitott poziciékbdl szarmazé nyereséss veszteséget az
adott instrumentumra kozzétett forduldnapi, illeernek hianyaban a legutolso, hivatalos kdzzétett
elszamolo &r és kotéskori ar kilonbodzetén kelkétts.

10. OTC-deviza pozicidk értékelésef-orward Ugyletek esetében ugyanugy kell kezelnozgot,
mintha tzsdei hatarils pozicid volna, am ebben az esetben az ar athpese Reuters ha ez nem all
rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal k6zolt spéalyam és az ugyanezen adatszolgéltatdk altal
megadott kamatlabakbol szamitott forward arfolyapoazicio lejaratdnak napjara. OTC opcidk esetén
ugyanezen adatszolgéltatok adatai alapjan sajdemmaéikai modellel kell értékelni az opciét, amely
modell az opcid belsértékét és idértekét is figyelembe veszi.

11. Kulfoldi befektetések értékelése:



A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidkvizdban kifejezett értékét a fordulénapon
kdzzétett, ennek hianyaban a legutolso nyilvanasskgzott MNB kozéparfolyam felhasznélaséaval
kell forintban kifejezni.

12. Repo (forditott repd): az tgylet arkilonbozetének naptari napra szanido#ranyos (linearis)
része.

Az eszkdzérték kiszamitasakor alkalmazott képleheetkes:

Eszkozérték =P + F-P. (T - tp)
tr —  t p
ahol
P egyerd az értékpapir prompt araval,
F egyent az értékpapir hataibd araval,
T egyend az értékelés targynapjaval,
t, egyend a prompt Uzletkdtés pénzigyi teljesitésének dataméa
t; egyend a hatérids tzletkdtés pénzigyi teljesitésének datuméval.

Forditott REPO Ugyletek esetén az Ugyletet kétreeébpntva kell értékelni. A
mdogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapimedfeled értékelési szabalyok
szerint meghatérozott piaci értéken kell értékehzi.lgylettdl fakado — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig lineari®dszerrel kell az adott Alapra
terhelni a kovetkaik szerint:

Eszkozérték =P + % * (T = tp) )*-1)
= Up
ahol
P egyend az értékpapir prompt araval,
F egyenb az értékpapir hatéidd araval,
T egyend az értékelés targynapjaval,
t, egyend a prompt Gzletkotés penziigyi teljesitésének datama
tr egyend a hatérids Uzletkdtés pénzigyi teljesitésének datumaval.

3 JOGUTOD ALAP

A jogutdéd, AEGON Vision Szarmaztatott Befektetésaphteljes kezelési szabalyzatat az |. sz
melléklet tartalmazza.

A JOGUTOD ALAP ROVID BEMUTATASA

Az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap Uadtesi lehdiségei nagyon
széleskdiek. Az Alapkezdl varakozasai alapjan kerll befektetésre az alapyoray
Elsdsorban részvényeket, részvényindexeket vasarol ad@y az alap, devizapoziciokat nyit,
opcidkat vasarol, illetve ir ki. A szarmaztatotatdricdbs Ugyletek révén kétszerdikeattételt

is felvehet. Az alap mind vételi, mind fedezetldad@si poziciokat is nyithat, azaz akar
emelkedésre, akar esésre is ,jatszhat”. A refeseimciex felllteljesitése mellett az alap célja,
hogy lehebséget biztositson a befekikhek arra, hogy az alapke&elarakozasaibal
profitaljanak, amennyiben azok helyesnek bizonykile alapkezél allampapirokban tartja
az alap vagyonat és amikor valamilyen j0 befekielgisetiséget lat, csak akkor fektet
kockazatosabb eszkozokbe.



Varhaté hozama magas, részvény-hozamokkal verspagkénnek okan kockézatkedvel
befektetknek ajanlott.

A BAMOSZ (Befektetési Alapkezék Magyarorszagi SzoOvetsége) besorolasa alapjan az
AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap, szartasott alap.

Az alap benchmarkja (referencia indexe): 100% RMA3%

Az alap tipusa: nyilvanos

Az alap fajtaja: nyilt véd

Nyilvantartasba vétel: a Felligyelet 1111-222 lajsiszamon, 200.000.000.- Ft indulo

tokével, E-111/110.520-1/2007. szamu hatarozatava72 majus 11-én vette nyilvantartasba
az alapot.

Az alap el§ forgalmazasi napja: 2007. majus 11.

Az alap futamideje: a nyilvantartasba véiettatarozatlan ideig terjed.

Befektetk kore: A Befektetési jegyeket egyarant megvasat@k devizabelfoldi és
devizakulféldi természetes személyek, jogi szenteBe jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok.

Az alap ISIN kddja: HU 0000705264

Neévértéke: 1,- HUF

Eléallitasi modja: dematerializalt

Az alap nett6 eszkdzértéke (2008.december 31-én3.921.923.500;- HUF

Az Alap multbeli (NETTO) hozama:

ld6tav 12 hénap 2008

Hozam -0,27% 3,21%
*Az alap 2009.02.28-ig elért teljesitményitatja.

AZ ALAP MULTBELI TELJESITMENYE, HOZAMA NEM JELENT G~ ARANCIAT
A JOVOBELI TELJESITMENYRE, HOZAMRA.

A JOGUTOD ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alapcélja, hogy komoly kockazatvallalas és
derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett jetsnhozamhoz juttassa a befekiedtt. Az Alap
kifejezetten kockazatos, kilondsen a szarmazabaticiok megléte miatt. Az Alap az 6sszes
igénybevehét befektetési eszkdzt, hazai és kilfoldi kotvéngszrvényt és egyéb
ertékpapirokat, indexeket és devizakat hajlandovdsagolni, vagy eladni, amennyiben
komoly nyereséglehé&séget lat. Ebl a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkozelitésében a ,global macro hedge fund” kaitélgoz all kbzel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros @Qyor



Az Alap befektetései varhatéan két nagy csopordramak: a devizapiacokon és a
részveénypiacokon fog tébbletkockazatot vallalniegsken a piacokon mind vételi, mind
eladasi poziciot hajland6 felvallalni akér a toryiéeg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszetdwéttételt engedélyez. Az Alap befektetési
dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentéliites, és behavioralis-pszicholdgiai
tényedket mérlegeli.

Az Alapkezeb a tle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel&@#saskntése alapjan, a
vonatkozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szahtilgn foglalt korlatozasok betartasa
mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhaszisaladdjat, a befektetési aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkézedrakozasainak megfetglovébeni kockdzatok és
hozamok flggvényében - hosszabb tavon megvalasitise.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap semdbapirok kozill a Magyar Allamkincstar
Allamadossag KezélKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsaiattEl$dleges
Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kdzott forgezott allampapirokat kivanja
portfolijaban tartani.

Az alap benchmarkja 100% RMAX + 300 béazispont.

Az alapok netté eszkozértékének és az egy jegyoengttd eszkozértékéenek alakulasa,
valamint az értékelési szabalyok, az alapot illeteefektaiket kbzvetlendl terhéldijak és
koltségek leirasa, a befektetési jegyheddo jogok, a befekték tdjekoztatasa, az alap
megsiinése, atalakulasa, beolvadasa, illetve az alapruyos forgalmazasanak
felfiggesztésére vonatkozo szabalyok az alapoldészzabalyzatanak részét képezik,

melyet az I. szamu Melléklet tartalmaz.

4 A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPL Ol
AZ ALAPKEZEL O BEMUTATASA

Az Alapkezelb neve AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkez&rt.
Székhelye 1091 Budapest, Wi at. 1.

Alapitas idépontja 1999. november 29.

Cégbejegyzés szam@g. 01-10-044261

Cégbejegyzés helyeFévarosi Birdosag mint Cégbirdésag
Cégbejegyzés ideje 2000. februar 21.

Miik6dési idstartama Hatarozatlan idej

Uzleti év A naptéri évvel megegyéz

Alaptéoke 1 000 000 000,- Ft, azaz egymilliard forint
Alkalmazotti Iétszam: 26 ©.

Tevékenysegi kor

TEAOR
6630’08 Alapkezelés
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6499'08 Mashova nem sorolt egyeb penzigyi koz\etité
6612’08 Ertékpapir-, aréizsdei Ugynoki tevekenység
6619’08 Egyéb pénzlgyi kiegésztevékenység

A Tarsasag a PSZAF E-111/387/2006. szamu, 2006us@jan kelt hatarozata alapjan eurépai
befektetési alapok kezelésére is jogosult.

Tulajdonosi kor
A Tarsasag tulajdonosai az AEGON Magyarorszag &ttas Biztosito Zrt. (99,8%), valamint
az AEGON Magyarorszag Ingatlan Fejlésés Hasznositd Kft (0,2%).

Veze® tisztségvisablk bemutatasa

Heim Péter elndk vezérigazgato, az igazgatdsag tagj

1970-ben sziletett, szakképzettségét Budapestidgozgagtudomanyi Egyetemen szerezte
pénzigy szakon 1996-ban. 1995-1996 kozott az OT@kEapir Rt.-nél makroelertiz1996-

tél a Hypo-Securities Hungaria Rt. vez&bzgazdasza, majd 1998-t6l a Magyar
Allamkincstarnal (AKK) dolgozott hasonl6 beosztashaz AEGON csoportnal 2000-6ta van
munkaviszonyban, elébb az AEGON Magyarorszag EagkRt. vezét kozgazdasza, majd
2004-6l az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkézet. vezérigazgatdja. Publikacioi
tobbek k6zott a Figyében, Napi Gazdasagban, Bankszemlében, VilaggaZuasés a
Haszonban lattak napvilagot. 2001-ben és 2002-<beérhelyezést ért el az évi allampapir-
piaci LEG-ek versenyében az év ,legszofisztikaltaidlampapir-piaci befektéie
kategoriaban.

Kocsis Balint vezérigazgato, az igazgatdésag tagja

Diplom4jat a Budapesti K6zgazdasadgtudomanyi Egyetesaerezte 1996-ban. &taz évbl
az Arthur Andersen Kft-nél dolgozott adotanacsadgk@ajd 1997-ben az AB-MONETA
Ertékpapir Rt.-hez (kébbi nevén AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.) kekiizdetben
sales-ként, majd OTC részvény kereshaht, kesbb kdtvény-kereskeidkent dolgozott.
2001-8l a tarsasag kereskedési igazgatdja. 2003-t6l 2@ Magyarorszag Befektetési
Alapkezeb Rt.-nél, mint vagyonkezéldolgozott, kezelte a nyugdijpénztari kotvény-paiéf
befektetéseit. 2004-ben a tarsasag operacios iggadett, melynek keretében feladata a
vagyonkezelési tevékenységen kiviuli munkafolyamatekszervezése, koordinalasa.
Jelenlegi munkakdrét 2006. oktéber 16-tdl latja el.

Kadocsa Péter vezérigazgato helyettes , az igazgsdg tagja

1974 -ben sziletett, szakképzettségét a Miskotpretem Gazdasagtudomanyi Karan
szerezte pénzlgy-szamvitel szakiranyon 1997-#96-1998 kdzo6tt a Creditanstalt
Ertékpapir Rt.-nél kbtvénykeresked 998-1999 kozott a Takarék Broker Rt. osztaywvezet
helyettese, majd 1999-t6l a CA-IB Ertékpapir riéitykereskedelmi igazgatoja. A
kereskedelmi bankkal tortént egyesilést kéeeta HVB Bank Rt, illetve az UniCredit Bank
Zrt féosztalyvezet helyettese. Az AEGON csoportnal 2007-6ta van muisganyban, elébb
az AEGON Alapkezél ertekesitési és termeékfejlesztési vépetmajd 2007 végét a cég
vezeérigazgato-helyettese.

Dr. Mahig Péter, a Felligyeb Bizottsag elndke

Az AEGON Magyarorszag Biztositd Zrt. vezérigazgaddyettese. Szakképzettsége okleveles
kbzgazda.
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Gacsai Gabor, a Felligyd Bizottsag tagja

Végzettséget 1983-ban az ELTE-n programtefveatematikusként szerezte. Ezutan
programozo, vezétprogramozo és Ugyvesetisebb szoftverfejlesétcégeknél. 1995 6ta
informatikai szakeft, majd pedig 2000 6ta vezérigazgatéi informatikaidicsaddé az AEGON
Magyarorszag Altalanos Biztositd Rt-nél. Konkrédaéatai kozé tartozik a biztositoi
alkalmazasok bevezetése, projektvezetés, az AEG@fydMorszag képviselete az AEGON
nemzetkdzi informatikai szervezetének munkajaban.

Dr. Nagy Laszl6 a Felligydl Bizottsag tagja

Az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosito Zrt. viéz@gtanacsosa. 1990. 6ta dolgozik a
tarsasagnal. Végzettségét az ELTE Allam és JogtadginKaran szerezte. Jogtanacsosi és
biztositasi szakjogaszi szakvizsgaval rendelkdzikb szakmai teriletei kozeé tartozik a
munkajog, tarsasagi jog, biztositasi kézjog, polpdy.

Az Alapkezel feladatai

» kidolgozza az Alapok befektetési politikajat €s imegrozza célkiizéseit;

* megvaldsitja az Alapok befektetési politikajat;

» legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetneggfeteloen a legmagasabb hozam
elérésére torekszik;

* mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen modoretie mértékben - az adott
befektetésekhez kapcsolddd jogokat;

» elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalorhbaatalahoz szikséges
T4jékoztatdt és az Alapok Kezelési Szabalyzatatrésiditett tajékoztatot;

» kialakitja az Alapok szamviteli rendjét;

» szerddést kot és biztositja a folyamatos egyiittidést a Letétkezékkel,
Forgalamzokkal és a Kbnyvvizsgaloval,

» gondoskodik az Alapok Befektetési jegyeinek foly&msdorgalmazasarol;

» kezeli az Alapokat, biztositja annak folyamataskigdését, rendelkezéseket és
utasitasokat ad az Alapok pénzeszkdzeivel és ledésdivel kapcsolatban;

» tartja a kapcsolatot a Fellgyelettel, és a jogdyakdaltal ebirt jelentéseket elkésziti;

» elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alapok eédsyés és havi jelentését és az
Alapokkal kapcsolatos 6sszes tajékoztatot;
felmertlt dijak és koltségek kifizetégér

* anetto eszkozerték kalkulaciohoz sziikséges dokwmmerkat naponta megkuldi a
Letétkezebhoz;

* elvégzi a barmely Alap megszésével kapcsolatos tediket.

Az Alapkezebvel szemben &gleljaras nem volt és nincs is folyamatban.

Az Alapok atadasa

Az Alapkezeb barmely Alap atadasara kizardlag mas befektelggkazed részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Felugyehetedélyével és az atadasrol szold
nyilvanos tajékoztatas alapjan kerilhet sor

Erdekiitkozés, 6sszeférhetetlenség

Az Alapkezeb tisztségvisdli, magasabb vezétallasu dolgozdi és a tulajdonos éltal végzett
szertedgazo tevekenység folytabf@ldulhat az érdekek 6sszeltkdzeése. A fenti szexkabk
joguk van tdmogatassal, iranyitassal, tanacsadassgy egyéb modon kozrékddni mas
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alapok kezelésében, illetve joguk van befektetpaolértékpapirokba, amelyekbe az Alapok
is befektethetnek. Az Alapkezelfeladatait oly modon koteles teljesiteni, hogy den
Ugyfele egyerd elbiralasban részesuljon. Az Alapkdzak alapkezelési tevékenységén kivl
nem allhat Gzleti kapcsolatban az Alapokkal. SemAtapkezeb, sem barmely mas az
Alapkezeb érdekeltségi korébe tartozd tarsasag, vagy baemilglyan alap, amelyet az
Alapkezeb kezel, nem fog mas Alappal, az Alap portfoliéjabvs értékpapirokkal
kapcsolatos ugyleteket kotni az Alap szokasos vimds alapjan kotott tgylet feltételeinél
elénytelenebb feltételekkel. Az Alapkedeielelosségésl az Alapok Kezelési Szabalyzatanak
14. fejezete rendelkezik.

Az Alapkezeb vezeb tisztségvisdije, illetve a befektetési dontéshozatalban, végi@stzan
részt vew alkalmazottja, munkavégzésre iranyulo egyéb jagpngban allé személye nem
lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezeléshezdaddo tertileten tevékenyked
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulo egyéb jogrigban allo személye

a) a Letétkezdinek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kd#eds szolgaltatonak, igy kulondsen a
befektetési szolgéltatonak, az ingatlanériékek, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési
alapkezeainek, valamint

c) a befektetési alapkezeligyfelének.

Az a személy, aki esetében adzéekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meril fel,
koteles azt haladéktalanul a Feliigyeletnek bejeferéts az 6sszeférhetetlenséget
haladéktalanul megszuntetni.

Az Alapkezeb éves jelentései és az altala kezelt Alapok évestsei az Alapkez&lkés a
forgalmazok székhelyén megtekintsiet

Az Alapkezel piaci részesedése

Az Alapkezeb altal kezelt befektetési alapok dsszesitett retikdzértéke jelenleg 57
milliard Ft kordl van. A mintegy 2 532 milliard Ertéket képvisél magyarorszagi
befektetési alap piacon az Alapkeézetszesedése kb. 2,2%. Az Alapkézstatégiali
célkitizése, hogy az elkdvetkegvekben piaci részesedése elérje a 4,5-5%-ot.

A LETETKEZEL O BEMUTATASA

A Letétkezelb neve Unicredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas idépontja Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
Cégbejegyzés szama, idej®1-10-041348, 1990.03.26

Cégbejegyzés helye Foévarosi Birdsag mint Cégbirésag

Miik6dési idstartama A tarsasag hatarozatlarnsie jott létre.

Uzleti év A tarsaség uzleti éve megegyezik a naptéri évvel
Alaptoke Alaptéke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft
Jelenlegi alajdke: 24.118.220.000,- Ft

Alkalmazottak léetszama(2008.12.31L) 1867 B

Tevékenysegi kor

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.91°08 Pénzugyi lizing

TEAOR 64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyvktités
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TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, aisdei igynoki tevékenység

TEAOR 66.19'08 Egyeéb pénzlgyi kiegeszievekenység
TEAOR 66.22'08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékség
TEAOR 66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kexiB tevékenysége
TEAOR 64.92'08 Egyéb hitelnyujtas
Tulajdonosi kor
Részvényesek neve Tulajdonosi |Szavazati arany
arany
UniCredit Bank Austria AG Bécs 100% 100%
Osszesen 100,00% 100,00%

A Tarsasag a Befekigtédelmi Alap tagja.
A Letétkezelb vezeb tisztségviseadi
IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Patai Mihaly, kdzgazdasz (Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, Butjapsgyetemi

doktor. 2006-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. @dgazgatdja. Korabban a Magyar
Nemzeti Banknal hitel-6bdd, majd a Pénzigykutato Intézetnél tudomanyacastd&ul 982 és

1988 kozott a Pénzigyminisztérium Nemzetkozi PéyizBgosztalyanak vezéthelyettesi

pozicigjat toltétte be, majd 1988-ban kerilt a gbankhoz, ahol 1993-ig az ugyvexet
igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt kKibret1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt.
Ugyvezed igazgatdja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz HungéaBiztositdé Rt. elnok-

vezeérigazgatoja.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapestiiidzaki Egyetemen épinérnoki, majd 1993-ban
mérnok-tanari oklevelet szerzett. Ezt kidest az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt
MBA képzésen. Tanulmanyai befejezése ut&szir a Magyar Tudomanyos Akadémian
dolgozott kutatokéent, majd 1996-t0l az Ernst & Ygumal Uzleti tanacsadoként, 19%I-t
pedig a PricewaterhouseCoopers-nél «ezgtleti tandcsaddként. 2002-ben az IBM-hez
kerilt, majd 2004é& az Unicredit Bank Szervezésbésztalyanak vezéfe. 2008 november
1-t6l a Bank Operativ Diviziojanak vegt és egyben igazgatosagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhélyKdzgazdasagtudomanyi Egyetemen
végezte. Mar a gazdasagi szakktzépiskola évei lzatti tapasztalatra tett szert6&tor a
Raiffeisen Bank fiokvezéthelyettese, majd bdisellersre volt. Diplomaja megszerzését
koveen, 1991-ben kerilt az UniCredit Bank Hungary &t-t{akkori nevén: Creditanstalt
Rt.). Jelenleg a Bank pénzigyi igazgatéja es igasgagi tagja.

Tatrai Bernadett, kdzgazdasz. Diplomaja megszerzése utdszél a MARECO Piackutato
Intézetnél, majd a FUNDAMENTA Lakas-takarékpénzZ®irnél dolgozott. 1998-ban kerult
az ERSTE Bank Hungary Zrt-hez, ahol 20044 Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités
Iranyitas terilet lgazgatdja, majd 200854 Lakossagi Uzletag vezge, az igazgatdsag tagja
volt. 2007 aprilisatol az UniCredit Bank Hungaryt.Arezérigazgaté-helyettese, igazgatosagi
tagja, a Lakossagi Uzletag vedjet

Toth Balazs, kozgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati Ggyfélmanagerként

szerzett néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben kertlt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez,
ahol 1997-t6l kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalyanak vezet6je. 2000 —t6l a bécsi
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Nemzetk6zi Kockazatkezelési Féosztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felelés részleg
vezetbje, majd 2006-t6l az Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO), 2008.
jul. 10 —t6l pedig egyuttal igazgatdsagi tagja is.

A Letétkezeb elmult harom évre vonatkozo auditalt mérlegei aMéllékletben tekinthék
meg.

Az Alapkezeb az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyaraysndbejegyzett, a Hpt. 3. §
(1) bekezdésénedk pontjdban meghatarozott "letétkezelés kollektiekiftesek részére"
pénzigyi szolgaltatasi tevekenység vegzéseére elygdéndelked hitelintézetet koteles
megbizni. A letétkezél megbizasi szetwlés hatalybalépéséhez a Felligyelet jovahagyasa
szlikseéges.

A Letétkezeb tevékenysége soran fliggetlen médon, kizarolagiekBetbk érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsoknitfgrgalmi szamla vezetését az egyes
alapok és portfoliok tekintetében kizarélag egyalsvétkezed vegezheti.

Az Alap tulajdonaban lgvértékpapirok kizarolag a Letétke&eél vagy az altala nyitott
szamlakon helyezhgk el, kivéve az Gvadékba helyezett értékpapirokéesa fel nem
hasznalt 6vadekot kizarolag a Letétkéhélz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitan
transzferalni.

A Letétkezeb feladatai

a) meghatarozza az Alap 6sszesitett és az egy jagyrag¢ttd eszkozértekét;

b) gondoskodik az Alap 6sszesitett és egy jegyrerjattd eszkdzértékének kozzététéler
illetve a befektdik részére tortéhkozlesédbl;

c) ellerdrzi, hogy az Alapkezélmegfelel-e a jogszabalyokban és az alapkezelési
szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit éfiritgyletekisl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazasabol szarmazé valamennyi ellenszol@élaszokasos hatafdbelil az
Alaphoz kerdljon.

Az Alap kezelése soran a Letétkérmik adott megbizas felmondasa esetén az Uj Letdtkez
megbizasat a Felugyelet hagyja jova.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezsiébalyzatban foglalt barmilyen
eltérésél, valamint az alap sajabkéjének negativva valasarol a Letétkézebteles irdsban
ertesiteni az Alapkezé#l valamint a Felligyeletet.

A Letétkezeb tevékenysege veégzése soran koteles visszautasitahliapkezdi altal adott
minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogs$yalidl, illetve az alapkezelési
szabalyzattal, és az Alapkedelkoteles a térvényes allapot helyreallitasaraztditani.
Amennyiben az Alapkezé&élnem tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az esdafdsi
szabalyzatnak megfetelallapot helyredllitasa érdekében, ugy a Letétkehaladéktalanul
értesiti a Fellgyeletet.

A Letétkezeb e torvényben foglalt kdtelezettségeinek nemtegeétol adodo karokert felel,
az etbl eltérs kitétel semmis.

A Letétkezeb tevékenysége végzése sordn koziaiot, igy kulondsen alletétkedglvehet
igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztasdgt sajatjaként felel. Alletétkezddent
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kizarélag a Bkepiaci torvény dlirasainak megfelélmasik letétkezél illetve ennek kulfoldi

megfelebje veheb igénybe.

A Letétkezeb éves jelentései a Letétke&@s a forgalmazdk szekhelyén megtekirtket

A Letétkezebkkel szemben égleljaras nem volt és nincs is folyamatban.

A KONYVVIZSGALO BEMUTATASA

Az AEGON Value Befektetési Alap konywvizsgaléja, dkeZsuzsanna, az Ernst & Young Kift.

munkatarsa.

Az AEGON Vision Szarmaztatott Alap kényvvizsgalopdgszaros Péter, az Ernst & Young Kft.

munkatarsa

Nyilvantartasi szamok

Ernst & Young Kft. - 001165
Deak Zsuzsanna 005763
Mészaros Péter - 005805

Székhelye
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Az Alapkezeb az Alap éves beszamoldjanak elleresével Konyvvizsgalot kételes megbizni. Az
Alapkezeb altal megbizott Kényvvizsgalo koteles elbeizni azt is, hogy az alapkesebz Alap
kezelése soran betartja-e a Kezelési szabalyzédhhait elbirdsokat.

A FORGALMAZO BEMUTATASA
A vezet) Forgalmazoé:
Cégneve:

Székhelye:
Alapitadsanak idépontja:

Cégbirésagi bejegyzésének égontja:

Cégbirésagi bejegyzésének helye:
Cégbirésagi bejegyzésének szama:
PSZAF engedélyszam

Jegyzett tkéje

Alkalmazotti Iétszama

Miik6dési idstartama
Kodnywvizsgalo

Tevékenysegi kore

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo Zartkden Mikodo
Részvénytarsasag

1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

2008. februar 25.

2008.marcius 18.

Févarosi Birésag, mint Cégbirésag
01-10-045924

E-111/464/2008

100.000.000,- Ft.

2 16 fomunkaids, 5 B részmunkaids

A Forgalmazo hatarozatlanstdrtamra jott étre.
Ernst & Young Kft. (1146 Budapest, Hermina Gt
17.)

TEAOR 66.12'08 Ertékpapir-, artsdei ligynoki tevékenység
TEAOR 66.19'08 Egyeb pénzlgyi kiegeszievekenység
TEAOR 66.22'08 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékeég
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Tisztségvisebk és vezeh allasu dolgozok
lgazgatosag

Kdles Gydngyvér, elndk

Palyik Andrea, vezérigazgato

Tivadar-Kiss Barbara, vezérigazgaté-helyettes

A vezet Forgalmazo révid bemutatdsa

A jelenlegi torvényi szabalyozas szerint befekigixp/et csak befektetési vallalkozas
forgalmazhat, tovabba csak ezen cégek alkalmazh&tkepiaci gyndkoket befektetési jegy
ertékesitésre.

Ugyfeleink és a pénziigyi piac igényeihez igazodaetnénk gordilékenyebbé és
koltséghatékonnya tenni befektetési alapjaink flongaasat. Ezen igény jogossagat tamasztja
ala az AEGON Magyarorszag Privat Zrt. megalakulasglynek célja, hogy a cégcsoport
kiemelt tigyfélkorének befektetési- és biztositasigaltatasokat nydjtson, mirttkepiaci €s
biztositasi tigynok. A fenti indokok vezettek az ABR Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazo Zrt. megalapitasahoz, melynek datuma&.Zebruar 28. PSZAF engedély
datuma: 2008. majus 22, melyet a E-111/464/2008eeidly szammal adott ki.

Tovabbi Forgalmazok:

Név: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzék szama: 01-10-041206

Név: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzék szama: 01-10-041042

Név: ERSTE Bank Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiitd 24-26.
Cégjegyzék szama: 01-10-041373

Név: Unicredit Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Cégjegyzék szama: 01-10-041348

Név: CIB Bank Zrt.

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Cégjegyzék szama: 01-10-041004

Név: Equilor Befektetési Zrt.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Cégjegyzék szama: 01-10-041431

Név: Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Székhelye: 1016 Budapest, Derék u. 2.
Cégjegyzék szama: 04-10-001412

Név: BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe, PrivBanking
Székhelye: 1055 Budapest, Honveéd u. 20.
Cégjegyzék szama: 01-17-000437

Név: Commerzbank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.
Cégjegyzék szama: 01-10-042115

Név: Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
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Cégjegyzék szama: 01-10-043521

A forgalmazaési helyek listaja megtaléalhat6 a Il.IilIdetben.

5 NYILATKOZAT

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezgrt., (1091 Budapest, Wil Gt 1.) mint Alapkezé,

és az AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy ForgainZaz(1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.)
mint Forgalmazé a jelen - az AEGON Value Szarmatt&efektetési Alap és az AEGON Vision
Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegyeingilvanos forgalomba hozatalahoz készitett —
Beolvadasi Tajékoztatot akepiacrol sz6lo 2001. CXX torvény 29. §-nak medfida alairjak.
Kijelentik, hogy a Beolvadasi T4jékoztatd a valdsdigmegfelel adatokat és allitAsokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informéeip amelyek az értékpapir, valamint a Kibocséato
helyzetének megitélése szempontjabdl jéedggel birnak.

Az Alapkezeb és a Forgalmazé a Befektetési jegy tulajdonosédmaBeolvadasi Tajékoztato

félrevezed tartalméval és az informacié elhallgatdsaval okokar megtéritéséért egyetemlegesen
felel.

Budapest, 2009. marcius 18.

AEGON Magyarorszag AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Befektetési AlapkezélZrt. Forgalmazé6 Zrt.
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|. MELLEKLET — A JOGUTOD AEGON VISION SZARMAZTATOTT
BEFEKTETESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap neve
AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap rovid neve
AEGON Vision Alap

Az Alap fajtaja nyiltvédi

Az Alap tipusa nyilvanos

Az Alap futamideje az Alap hatarozatlan éde jott 1étre.
Hozamfizetés

Az Alap a tkendvekmény terhére hozamot nem fizet, a tetikerntévekmény Ujra befektetésre kerdl
az Alap befektetési politikdjanak megféleh. A Befektetk a tkendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi arakalonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetok kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjdkizdeelfoldi és devizakilfdldi természetes
szemeélyek, jogi személyek és jogi személyiség higlizdasagi tArsasagok.

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torveny 5 § (1) 23. pontja szerint dematezdlt formaban élallitott, “A” sorozatu, névre
sz016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek ailapete 1 forint. A Befektetési jegy ISIN kbdja:
AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap HU0005264

Az Alapkezels neve
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkdz&tt.

Az Alapkezels székhelye
1091 Budapest, Ui Gt. 1.

A Letétkezels neve
UNICREDIT Bank Hungary Zrt.

A Letétkezels székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az Alapkezeb alvéllalkoz6t nem vesz igénybe.
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Az ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési stratégiaja

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvallalas és dativ pozicidk aktiv hasznélata mellett jeftent
hozamhoz juttassa a befekilett. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilondserd&@mmaztatott

poziciok megléte miatt. Az Alap az dsszes igényheticbefektetési eszkdzt, hazai és kilfoldi
kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indebe@s devizdkat hajlandé megvasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereségléséget lat. Ebll a szempontbdl az alap opportunisztikus, és
megkozelitésében a ,global macro hedge fund” kaitélgoz all kbzel, amelyet olyan nevek
fémjeleztek, mint Julian Robertson, vagy Soros Gyor

Az Alap befektetései varhatéan két nagy csopodmanak: a devizapiacokon és a részvénypiacokon
fog tébbletkockazatot vallalni, és ezeken a piacakind vételi, mind eladasi poziciét hajlando
felvallalni akar a térvényileg engedett maximaksdtekig, amely jelenleg ilyen alapok szadmara
kétszeresdkeattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéastati mechanizmuséban a
fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszicyiaidtényesdket mérlegeli.

Az Alapkezeb a Ble elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat bel@dasntése alapjan, a vonatkozé
jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatbamltdgirlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Alap forrdsainak felhasznalasi modjat, a befekiet@mnyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeb varakozasainak megfetglovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

A likviditas biztositasanak érdekében az Alap semdbapirok kozil a Magyar Allamkincstar
Allamadossag KezélKozpontja altal a Magyar Allam nevében kibocsatamttEl$dleges
Allampapir-forgalmaz6 Rendszer keretei kozott forgezott allampapirokat kivanja portfolidjaban
tartani, az alap benchmarkja 100% RMAX + 300 baxisp

AZ ALAP PORTFOLIOJABAN TARTHATO ESZKOZOK BEMUTATASA
Az Alap sajat dkéjét a Bkepiaci torvény 275. §-a alapjan kizarélag az alésbkozokben tarthatjak:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett énpgkpa

b) olyan értékpapir, amelynek kibocséatéja kotelezgas@allalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kdveb egy éven beluli, bArmely a) pont szerinti piacok valamelyikére torebevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

c) olyan, aza)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem deteysagi jogokat megtestésit
értékpapir, amelyre a vételt meggl harminc napon belll folyamatosan legaldbb két Kiefési
szolgaltato nyilvdnos médon visszavonhatatlan vkigelezettséget jeledtarfolyamot tett kozzé;

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem deliggfeljebb ket éves hatraléy
futamideji hitelviszonyt megtestesiertékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék;

) pénzpiaci eszkoz

A befektetési Alap mindegyik a torvény altal endgegett eszkozt tarthatja.

Az AEGON Vision Befektetési Alap portfolidjaban tarthaté eszk6zok
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AZ ALAP SZAMARA MINDEN A TPT. ALTAL ENGEDELYEZETT B EFEKTETESI
ESZKOZ ELERHET O, ezen belil kiilénds fontossaggal birnak az alabbia

Diszkont kincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamaddssag Kegdfozpontja hetente hoz forgalomba 3 hénapos, #letv
kéthetente 6 és 12 hénapos futariidgjszkont kincstarjegyeket. Ertékesitésik aukcigménik. A
portfoliéban vald részvételik likviditast garangd Alap szdmara, mivel a masodpiacon forgalmuk
rendkivul nagy.

Magyar allamkétvények

A Magyar Allamkincstar Allamadossag Keéel Kozpontja kéthetente hoz forgalomba
allamkotvényeket. Tulnyomd tdbbségben fix kamatdzakisebb részben valtoz6 kamatozasu
allamkotvények kertilnek kibocsatasra 2616 év futamidig.

MNB koétvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel boksd8 hdnapos futamidéj zérokuponos
kotvényeket.

Allampapir REPO és forditott REPO uigyletek

Allampapir REPO ugyletnek mésiil minden olyan megallapodéas, amely allampap#jdohjoganak
atruhdzéséarol rendelkezik a szetéskotéssel egyiddpg meghatarozott vagy meghatérozando
jovébeli idspontban tortéth visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatéremgzavasarlasi aron,
fuggetlendl attél, hogy az ugylet futamideje alattvevb az Ugylet targyat képézallampapirt
megszerzi €s azzal szabadon rendelkezhet (szddlitapolgylet) vagy nem szerzi meg az allampapirt,
azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem Ovadékidntdthelyezésre a véyavara a futamid alatt
(bvadéki repoiigylet). Ovadéki repoiigylet kizardlaitelintézettel kothét A felek kozotti
megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az Ugyledydh képeé és a biztositékul szolgald
allampapirok mas éallampapirokra kicseréketAz Ugylet az allampapir eladéja szempontjabdl
repéugyletnek, az allampapir & szempontjabdl forditott repdugyletnek tekint&nédz dvadéki
repéugylet lejarati ideje alatt az allampapirhopdsol6dod jogok - a felek el@&megallapodasanak
hianyaban - az eladét illetik meg, az allampapajtionjoga a futamidl végén abban az esetben szall
at a vevre, ha az elad6 a visszavasarlasi arat nem fizgi m

Bankbetét (forint/deviza)
Mind forint, mind egyéb devizabetét amelyet egysmkrt magyarorszagi banknal nyitott szamlan
tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszk6zok
Olyan - forintban, illetve devizdban denominaltsgrozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre sz0l6
eszkdzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban @enindlt, hitelviszonyt megtestes@rtékpapirok
Hitelintézet altal forgalomba hozott, hitelviszonytegtestesit értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsato (az adds) hitelintézet megbedét pénzdosszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcé8szegét, valamint kamatozo értékpapir esetén
annak meghatarozott médon szamitott kamatéat vaggbegozamét (a tovabbiakban egydtt: kamat),
illetéleg az altala véllalt egyéb szolgaltatasokat agk@epir birtokosanak (a hitetgrek) a megjelélt
idében és modon medfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatadsa a kibocsatd hitelmtéorrasszikségletének flggvényében torténik.
Fix és valtoz6 kamatozasu, illetve zérokuponoskpdgirok egyarant kibocsatasra kerilhetnek. Az
Alap csak alacsony kockazatu, kiemelt bonitasdihiézeti értékpapirokat tart portfoliojaban.
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Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, fben denominalt, hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok

Gazdéalkodd szervezet altal forgalomba hozott, igebnyt megtestesitértékpapir minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsaté (az ados) gazddliszervezet meghatéarozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelagatnhogy a pénz (kblcsdn) dsszegét, valamint
kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott rmezimitott kamatéat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyutt: kamat), ilidég az altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat azkedpir
birtokosanak (a hitelének) a megjeldlt idben és mdédon medfizeti, illetve teljesiti;

Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatd gazdélkedrvezet forrasszikségletének fliggvényében
torténik. Fix és valtozé kamatozésu, illetve zépikuos eértékpapirok egyarant kibocséatéasra
keriilhetnek. Az Alap csak alacsony kockazatu, kiebmnitasu gazdalkodo szervezetek értékpapirjait
tartja portfoligjaban.

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve OECD orszagokban kibamsajelzalog-hitelviszonyt megtestasit
értékpapirok.

Magyar és kulféldi részvények
Az Alap az OECD orszagokban kibocsétott részvénglekibdrvényi limiteknek megfelélmértékben
vasarolhat.

Szarmaztatott Ggyletek

Az Alap mind szabvanyositotizsdei, mind bankkdzi OTC szarmaztatott Ugyletekehét. Ezen
bellil felvehet future vagy forward long és shorzip®t, vasarolhat és kiirhat egyszés dsszetett
opcidkat, vadsarolhat warrantokat. Részvényre saptdok kozul csak szabvanyositott Ugyleteket
kothet. (warrant vision)

Klfoldi kétvényjelled instrumentumok
OECD orszagok allamai, vallalatai, hitelintézet&alakibocsatott hitelviszonyt megtestésit
instrumentumok

Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobbjettése révén az Alap ETF-ekbe is hajlandé
befektetni.

Készpénz
Forint és deviza — kllléndsen a szarmaztatott pizitiogotteseként fedezetként.

Ertékpapirok kolcsonadasa

A befektetési alap élkivanja segiteni a hazai értékpapirpiacstiglsét, illetve jeleids hasznot is
remélnek a kialakuléban |&vértékpapir-kdlcsonzési Uzletagtol. Az alapkézaltorvényben éirt
feltételekkel, a Tpt 271.8-nak megféleh a Vision Befektetési Alap értékpapirjait legéblp a sajat
téke harminc szazaléka erejéig kdlcsonadhatja.

Eszkdzok terhelhefség

A Tpt 271-es8-(2) alapjan a nyilt \@édpefektetési alap jegyeinek visszavasarlasa céljaigosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap séjé&jenek 10%-a erejéig, legfeljebb harmincnaposasja
idészakra. Az alapkez&ljogosult a befektetési alap eszkozei terhére ap akevében Ovadékot
nydjtani a hitel fedezeteként.

A szarmazékos eszkdzok hasznalata az Alap kezelésean

Az Alap szarmazékos ugyletet kizarélag befektetésolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi
befektetvel, illetéleg elszamol6-hdzzal kothet. A hatéisdigyletek célja az Alap szamara — a hazai
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szokasoktdl eltéen — nem csak a fedezeti jelleg, hanem a profitésetehat egyértelian spekulativ
jelleggel is kdthet minden olyan derivativ UgyledetAlap, amelyet a térvény megenged.

A befektetési korlatokat az egyes értékpapirékepiaci torvény 273. § szerinti nettd pozicijaedl k
vonatkoztatni.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempdudtji az értékpapirra, devizéra illetve indexre
kotott hatarids Ggyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci aafolgn, az opcids szédeseket pedig
az alapul szolgal6o eszkoz piaci arfolyama és azoogeltatényediének szorzatan kell figyelembe
venni.

Az Osszetett szarmaztatott Uigyleteket az alaptezknrékfelbontva kell kezelni.

A tézsdei hatariéls Ugyleteket és @&zsdén kivili hatarigs Ugyleteket az alapul szolgald eszkdz és az
Ugylet altal generalt fiktiv vagy valos pénzaraniiaszetételeként kell kezelni.

A nem forintban denominalt pozicidkat az alapkesiekzabalyzatban meghatarozott arfolyamon
forintra atszamitva kell figyelembe venni.

Az alap portfoliojaban tartott eszkdzok tervezefinga:

Tarthatd eszkdzok Vision
Diszkont kincstarjegy 0-200%
Magyar allamkétvény 0-200%
MNB kétvény 0-200%
Allampapir REPO és forditott REPO (igyletek 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestésit
értékpapirok 0-100%

Gazdalkod6 szervezet altal forgalomba hozott,
forintban denominalt, hitelviszonyt megtestésit

értékpapirok 0-100%
Jelzaloglevél 0-100%
Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-50%
Szarmazékos ugyletek fedezeti jelleggel 0-200%
Szarmazékos ugyletek spekulaciés jelleggel 0-200%
Magyar részvények 0-100%
Szabvanyositott hatadd igyletek fedezeti

jelleggel 0-200%
Szabvanyositott hatatid tgyletek spekulacios

jelleggel 0-200%
Pénzpiaci eszkdzok 0-100%
Opci6s Ugyletek 0-200%
Kilféldi kétvények 0-100%
Kilféldi részvények 0-100%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0-100%

AZ ALAPRA VONATKOZO BEFEKTETESI KORLATOZASOK

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat adKepiaci torvény, és jelen Kezelési Szabalyzat
keretein belll, sajat megitélése szerint hajtjaeég

Az Alapra vonatkozé befektetési limitek

A Tokepiaci torvény XXVIII. Fejezetének, illetve 20. hikletének megfelélen kiléndsen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazandoak az értékmamegszerzésekor:
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Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfeh az alabbi maximum befektetési limitek
érvényesek:

Limit
Sajat 8kére vetitett, egy kibocsatora
vonatkozo limit
a) megfeleben likvid t6zsdei értékpapirok 15%
b) egyéb $zsdei értékpapirok 10%
c) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat 8kére vetitett, 0sszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalado, 40%
megfeleben likvid 6zsdei értékpapirok
e)t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 10%
f) befektetési jegyek (kivéve nyilvanos, 5%
nyiltvégi)
Sajat ékére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartoz6 allampapirok 35%

Az Alapra a Tpt 278-as § kiemelten vonatkozik, uggaszarmaztatott Alapként funkcional. Ennek
megfeleben nem kell alkalmazni az Alapra a 271-es § (1@72 8 (2)-(3), a 273-as 8 (7) és a 274-es
8§ (1)-(4) pontjait.

A 278-as § (4)-es pontja szerint a nettd pozicidgzallt értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az
Alap sajat bkéjének kétszeresét, azaz az Alap maximalisan dietsdkeattételt vehet fel tikodése
soran.

A kockézatok szempontjabdl kiemelten fontos, hogyAlp szarmaztatott Ugylet, illetve kdlcsdnvett
értékpapir atjan nett6 eladasi poziciot vehet fel.

Transzparencia az Alap kezelésében
A transzparens alapkezelési tevékenység érdekéherlapkezeb minden A&ltala kezelt Alap
tekintetében kiemelt figyelmet fordit az alabbivémyi szabalyozas maradéktalan betartdséara:

A Tékepiaci torvény 270/A. §-nak rendelkezései alapjan
(1) Az Alapkezeb az altala kezelt Befektetési alap részére nenrothsd

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapa nyilvanos arjegyzéssel
rendelked értékpapirok kivételével, ideértvedasdére bevezeteberiékpapirokat.
(2) Az Alapkezeb a tulajdonaban lévbefektetési eszkozoket az altala kezelt Alapba helyezheti
el, és nem vasarolhat befektetési eszkozt az &ieakelt Alapoktol.
(3) Az alapkezél a kapcsolt vallalkozasai tulajdonabandéyefektetési eszkozoket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanosgiiéssel rendelkézrtékpapirok és a fél évnél
révidebb lejarata allampapirok kivételével, ideértvszabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.
(4) Az (1) bekezdéd) pontjaban, illetve a (3) bekezdésben kivételkérgregay befektetési
eszkozokre kotott Ugyleteknél, valamint az Alapkézdtal kezelt Alapok, portfoliok egymas kozotti
ugyleteinél az tgylet kdtésekor érvényberblpiaci arat dokumentalni kell.

Az Alap azonnali fizetoképessége
Az Alap azonnali fizetképessége fenntartdsa érdekében az Alapkemaiden altala kezelt Alap
tekintetében kiemelt figyelmet fordit az alabbivémyi szabalyozas maradéktalan betartdséara:

Barmely Alap azonnali fizéképességének érdekében ékdpiaci torvény 271. 8-a rendelkezik,
amelyl®l kiemelten fontosak jelen esetben
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(1) Az alapkezél a befektetési alap portfolidjaban déweszkdzoket - a (2)-(8) bekezdésben
meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagg¢legnodon nem terhelheti meg, és a befektetési
alap nevében kotvényt vagy mas, hitelviszonyt netgsit értékpapirt nem bocsathat ki.

(2) Az alapkezdl a nyilt védi befektetési alap befektetési jegyeinek visszaldsgicéljabol jogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az alap saj&éjenek legfeljebb tiz szazaléka erejéig, legféljeb
harmincnapos lejarati édzakra. Az alapkez&ljogosult a befektetési alap eszkdzei terhére ap al
nevében dvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

(3) Az alapkezdé az e torvenyben &irt feltételekkel az értékpapiralap értékpapilgfeljebb a sajat
téke harminc szazaléka erejéig az alap nevében kiddéiatja.

(4) Az alapkezdé

a) az alap szarmaztatott tgyleteihez, valamint

b) ingatlanbefektetési alap halasztott fizetés etek6tott ingatlanvételi Ugyletei esetében, ha az
Ovadék nyujtasanak feltétele, hogy az alap tulgm@mak ingatlan-nyilvantartasi bejegyzéséhez az
elado6 legkésbb az 6vadék rendelkezésre bocsatasaval egleddjozzajaruljon,

jogosult az alap nevében az alap eszkodzei terwv@de@ot nyujtani.

(5) Az alapkezdl kizarolag a szarmaztatott termékekbe befék&dap, illetve zartkdr alap javara
jogosult értékpapirt kdlcsdnbe venni. Az alapkéjefosult a kolcsonvett értékpapirok fedezeteként
az alap nevében az alap vagyona terhére 6vadélpaniy

(9) A hitelviszonyt megtestesitertékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkbzok megessares a (3)
bekezdésben foglaltakat kivéve az alapkeza alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydghat
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

(10) Az 6vadékba, illetve kdlcsdnbe adott - egyéibkikvid eszkdznek midsul - értékpapir nem
minésul a befektetési jegyek visszavaltasat biztogitdd eszkéznek.

(11) Az egyes értékpapirok sajékén bellli aranyanak szamitasakor figyelembe ketini az alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vetiggelembe azonban kdlcsonvett értékpapir.

(12) Az alapkezél nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpemiozt, amely nincs az alap
tulajdonaban.

A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

+ a Befektetési jegyeik napi nettd eszkozeértéken vislsravaltasara a forgalmazasi helyen
az Alapok Kezelési Szabalyzataban meghatarozadtéétk szerint;

+ jelen Kezelési Szabalyzat, valamint az Alapkézelzletszabalyzatanak mindenkor
hatalyos példanyahoz hozzajutni a forgalmazokyidl@z Alapkezél irodaiban;

» az Alapokkal kapcsolatos éves és féléves tajélkamathozzajutni a forgalmazok, illetve
az Alapkezel irodaiban;

» tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének dsstétidt

Barmely Alap megdmése esetén az Alap eszkozei értékesitédadfolyt ellenértékbl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat Keévetrendelkezésre allé6 (pozitiv Ossiegiéke a
Befektetket befektetési jegyei névértékének az 0Osszes lordman 16¥ befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Befektetési jegynek az adott Befektetzamara efs alkalommal tortéé értékesitésekor az adott
Alap Kezelési Szabalyzatat és roviditett tajékdyéata Befektdinek téritésmentesen at kell adni, az
adott Alap Tajékoztatojat, a legutdbbi éves ésviidéelentést a Befektekérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani.

A Befektet) részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasan a roviditett tdjékoztatédt, a
Téjékoztatot, a Kezelési szabalyzatot, a félévegy vaz éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést a Befektétkérésére téritésmentesen rendelkezésre kell laocséietve szobeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni adB&fty figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.
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A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alapkezeb az Alapok Befektetési jegyeinek folyamatos forgatdsaval a forgalmazokat bizza
meg. A forgalmazdk fenti tevékenység ellatasaranbdik személyt vehetnek igénybe, azonban
ilyenkor is ugy felelnek, mintha sajat maguk jaraléel.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasarad@epiaci torvény 247 §-anak rendelkezései az
irAnyadok:

247. §(1) A nyilvanos nyilt vég alapok esetében az alap futamideje alatt az atajikea forgalmazoé
Gtjan - minden forgalmazasi napon koteles elfogaémia kezelési szabdlyzatban meghatéarozott
értéknapra megallapitott egy jegyre jutd eszkokértéelszamolni a befektetési jegyre vonatkozo
vételi és visszavaltasi megbizasokat (e fejezetlmbizasaban @bbiek egylttesen: befektetési jegyek
folyamatos forgalmazéasa), kivéve a Fellgyelet akalgedélyezett zarva tartast, valamint a
forgalmazéas felfliggesztésének és szlneteléséntditesaelyek idtartamaba tartoz6 napok nem
minésulnek forgalmazasi napnak. Az engedélyezett zéamas vagy a forgalmazas felfliggesztése
vagy a forgalmazas szlneteléséttdielvett €s még el nem szamolt megbizasok elsi&mam az alap
kezelési szabalyzata szerint irdnyado hataspmitasakor az @biek idtartama figyelmen kivul
marad. Hatérozott futamideplap esetében a megbizasok felvételére nyitvauédléd napot ugy kell
meghatarozni, hogy az e napon felvett megbizads#amiolasara és a fizetésre az alap futamidejének
eltelte ebtt sor kertlhessen.

(2) Az alap adott sorozata forgalmazasi napjankitendd minden olyan nap, amely az alap adott
sorozata forgalmazéasi helyén munkanapnakisiih kivéve az (1) és (4) bekezdésben meghatarozott
eseteket.

(3) A nyilvanos nyilt vét alapok befektetési jegyére vonatkoz6an adott aisdasi megbizasok
felvétele és az elszamolas értéknapja kozikod - értékpapiralap tekintetében - a (4) bekezsiésb
foglalt kivétellel - legfeljebb harom, ingatlanalégkintetében legfeljebb kilencven forgalmazasi nap
lehet. Az értéknap meghatarozdsara, a megbizassganebldsara, valamint az elszamolésnal
figyelembe vett egy jegyre jutd nettd eszkdzért@gatlapitasara vonatkozé egyéb szabalyokat, kozte
a kifizetés napjat az alap kezelési szabalyzatalteaizza.

(4) A szarmaztatott Ugyletekbe fekienyilvanos, nyilt véty alap és a zartkdr nyilt védi alap
esetében a befektetési jegyre vonatkozban adatzanaltasi megbizasok felvétele és az elszamoléas
értéknapja kozti iékoz legfeljebb harmincegy nap lehet. Ezen alap&intetében az alap kezelési
szabalyzata rendelkezhet akként, hogy egy meglzatdradiszakon, de legfeljebb egy naptéri
honapon belll felvett vételi vagy visszavaltdsi biegsok az ifszak egy, ére meghatarozott
napjaval - mint értéknappal - keruljenek elszamalagltéy meghatérozas hidnyaban az elszdmolas
értéknapja az itbzak utolso forgalmazasi napja.

(5) A nyilt védi befektetési jegyek forgalmazasi aranak alapjagyzbefektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték. A folyamatos forgalmazas soran a betfeternére eladasi, illetve visszavaltasi (vételi)
jutalék szamithat6 fel, amely - részben vagy eg@szlaz alapot, a forgalmazét vagy az alapkézel
illetheti. A jutalék mértékéil a befekteait elozetesen tajékoztatni kell.

(6) A befektetési jegy eladdsa és visszavaltéaaamint a felosztott hozam kifizetése a forgalmazo
feladata. Az értékesitésért kizarélag a forgalnfale.

A folyamatos forgalmazas soran az Alapok Befekigtigpyeit az Alapkezél kizardlag az Alapok
Tajékoztatdjdban meghatarozott forgalmazasi helydkegalmazza. A forgalmazok minden Banki
munkanapon kotelesek a Befektetési jegyekre Megbifglvenni. Megbizast a forgalmazdok az
ugyfélszolgélati irodaban, illetve mas ugyfél-komikaciés rendszerein keresztil vesznek fel, a
felvétel napjara érvényes — két Banki munkanappebldb a Letétkezél altal meghirdetett —
arfolyamon.
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Befektetési jegyekhez kapcsolédé Megbizasok tipusai
» Befektetési jegyek vétele,
» Befektetési jegyek visszavaltasa,

Megbizasok felvételének hatarideje

A megbizdsok hatérideje T napon 15.30 o6ra. A fongahsi helyek Ugyfélfogadasi idejuknek
megfeleben 15.30-ndl kordbbi &pontot is meghatarozhatnak a megbizasok leadasanak
hatéridejeként.

A Befektetési jegyek ara
Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, 2as4ltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre
juto nettd eszkodzérték, amely 6 tizedesre kerekieval kiszamitasra.

A Befektetési jegyek vétele

Befektetési jegyek folyamatos forgalmazassichkaban a Befektit a Befektetési jegyeket a
forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek @telonatkozd megbizasi szétés megkotésével
és a vetelar egyidiéjmedfizetésével szerezhetik meg. A Befeltddltal visszavonhatatlan forméaban
adott vételi megbizasokat a forgalmazé a megbiapgn (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési
jegyre jutd nettdé eszkozérték alapjan teljesitiBéfektetési jegyek jovairasa legkbb a megbizas
teljesitését kovétmasodik banki munkanapon esedékes a Betektetkpapirszamlajan.

A vetelar rendelkezésre bocsatasa a Beféktieal készpenzzel a forgalmazasi és értékesigdpeken
Ugyfélszamlara tértéhbefizetéssel, atutalassal vagy Ugyfélszamlannérz@rolassal teljesithiet

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasbsizhkaban a Befektidt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek visszdsara vonatkozdé megbizds megadasaval valthatjak
vissza. Befektetési jegyekre vonatkozo visszaviait@gibizas kizarolag abban az esetben teljeéjthet
ha a Befekték az emlitett Befektetési jegyeket, leghiéls a megbizas megadasakor a forgalmazonak
rendelkezésére bocsatjdk (transzferdljak a Befek&atékpapirszamlajara). A Befekikt altal
visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi imégbkat a forgalmazé a megbizas napjan, az arra
a napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd restzdzérték alapjan teljesiti. Az 100 millié fooat
0sszeghatart meghaladé visszavaltasi megbizasdeegaimazo a megbizas napjat (T nap) k6t
forgalmazési napra (T+6) érvényes egy Befektesgire jutd nettd eszkdzérték alapjan teljesiti.

A forgalmazo - a Befektét az elszamolas eredmenyeképpemegillet) ellenértéket a megbizas
teljesitését kovétmasodik Banki munkanapon irja jova az Ugyfélszamivisszavaltott Befektetési
jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazorgres Uzletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi
dij, illetve atutalasi dij a Befekidtterheli.

Befektetési jegyek atvaltasa
Az AEGON Vision befektetési jegyek esetében nimtetség atvaltasra!

Forgalmazési jutalékok

Forgalmazdk

A forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyei folyamatfosgalmazasa soran az aldbbi forgalmazasi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmaz6 éaltal a Befekiletfelé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
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A 100 millié forintot el nem ér tranzakciok esetében az eladasi jutalék a betaidetisszeg
szazalékaban 7%, melynek 4/7 —ed része az alapkezl-ed része a forgalmazasi helyet illeti meg.
Minden naptéri félév ets5 forgalmazasi napjara érvényesen az eladaséjytalbefekteterédosszeg
szdzalékaban maximum 5,00%, és a forgalmazokraéighatarozott minimum dij nem lehet
magasabb 15.000,- forintnal, melyet a forgalmazbkjaés koltségtablazatukban meghatarozottak
szerint, a Befektétszamar&edvezbben is megallapithatnak.

A forgalmazéok mindkét esetben a vételi megbizasmim dsszegét Uzletszabalyzatuknak
megfeleben hatarozhatjak meg.

Visszavaltasi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltdsakmszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltand6 0Osszeg szazalékdban, maximum 3,50%iomimum 15 000,- Ft-ot, melyet a
forgalmazok a Dij-és koltségtablazatukban meghatdétak szerint, a Befektet szamara
kedvezibben is megallapithatnak. A forgalmazok a visszavaltasgbizas minimum 6sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfedeh hatarozhatjak meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdorsa a legutoljara adott vételi vagy atvaltasi
megbizas idpontjatél szamitott 10 munkanapon belll (T+10) ad sszavaltasi vagy atvaltasi
megbizast ugyanazon befektetési alap befektetésigjeire, akkor a forgalmazok a szokésos
visszavaltasi, atvaltasi jutalékon felll 2% visszaditasi jutalékot szamitanak fel, amely jutalék az
Alapot illeti. Ez al6l a szabdly aldl kivételt képe az Aegon Pénzpiaci Alap, amely esetében nincs
semmilyen addicionalis visszavaltasi jutalék.

Atvaltasi jutalék
Az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap ésedtvaltasi megbizas adasara nincs ésiéet

Forgalmazési helyek

A Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatalésszavaltasat és atvaltdsat az Alapkiezel
megbizasabdl az AEGON Magyarorszag Befektetési Begyalmazé Zrt., mint Vezéforgalmazo, a
Raiffeisen Bank Zrt., a Unicredit Bank Hungary Z&.CIB Bank Zrt., a Codex Ertéktar és Ertékpapir
Zrt., az ERSTE Bank Befektetési Zrt., az Equilorfdiéetési Zrt., a BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelepe, a Commerzbank Zrt., a Concorde Ertékpap. és a Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Zrt.,, mint Forgalmazok végzik. A forgalmazasi hddyéelsorolasa a Tajékoztatdé Il. szamu
mellékletében talalhato.

Forgalmazési 6rék
A Befektetési jegyek forgalmazédsa az egyes forgadsiaés értékesitési helyek pénztari 6rai alatt,
valamint az tgyfél-kommunikacids rendszerek esapéik szolgaltatasi ideje alatt torténik.

A Befektetési jegyek atvétele

A tokepiaci torvény 6 8 (3) bekezdése alapjan a Befiéditejegyek kizardlag névre szolo,
dematerializalt formaban kerllnek kibocsatasra. &eRBtetk a Megbizas alairasaval nyilatkoznak
arrol, hogy Befektetési jegyeiket mely befektesmilgaltatonal vezetett értékpapir szamlara kikanja
transzferaltatni.

A BEFEKTETESI JEGY FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat saphézed kizardlag elharithatatlan kidlok miatt,
a Befektetk érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a eléghaladéktalan tdjékoztatdsa mellett
felfiggesztheti, ha

28



a) az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithatd megkiigindsen ha az Alap sajékéje tobb mint
tiz szazalékara vonatkozoan az adott értékpapdrgialimat felfliggesztik, vagy
b) a forgalmazéstechnikai feltételei legalabb a forgadasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivaltdé ok megs®sével vagy a Fellgyelet felhivasara haladéktbfalyiatni kell.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat &Het flggeszteni, ha az Alap megsziintetését,
illetve beolvadasat jovahagyo felligyeleti engedaiytartalmazza.

Tovéabba, a dkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (tovabbiakbackepiaci toérvény) kimondja:
251. § (1) A Felugyelet meghatérozotbrié, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az estmozatot
alkoto6 befektetési jegy folyamatos forgalmazasatahalapkezélnem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének.

(2) A befektetési alapkezekérelmére a Felugyelet meghatarozodtréd de legfeljebb szaznyolcvan
napra felflggesztheti a befektetési alap altaldngba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a befekkeérdekeinek védelme szikségessé teszi, igy kidtnds:

a) tiz egymast kovétforgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdimnvidkeért befektetési jegyek
Osszeértéke eléri a befektetési alap - adétadk el§ napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitas soran a visszavaltanidemeég vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavaltasra sz6l6 megbizas felvétele napjdmgegnettd eszkdzértéken kell figyelembe venni,
b) hasz egymast kduetorgalmazasi nap alatt a forgalombandléefektetési jegyek darabszama tiz
szazalékkal csokkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztoskidieszkdzok aranya a visszavaltasok kévetkeztében
a befektetési alap sajékejének tizenot szazaléka ala csokkent.

(3) A Felugyelet a befekigh érdekében az (5) bekezdésben meghatérozottdéatdoeltl barmikor,
erre iranyuld kérelem nélkil is donthet a vissza@silelfliggesztésének megszintet@dsér
meghatarozva a visszavaltas k&zapjat. Ha a felfliggesztés megszintetéset az aelplez (5)
bekezdésben meghatarozott hatamidelll kéri, azt a Felligyelet elrendeli.

(5) Ha a (2) bekezdés a) -c) pontjdban meghatérfethiggesztési feltételek barmelyike alapjan
elhatérozott felflUggesztés fennallasanditadama eléri a szaznyolcvan napot, a Fellgyelet
hatérozatban elrendeli a befektetési alap megsaséte

AZ ALAPOT TERHEL O KOLTSEGEK

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek

Az Alapkezeb az Alap eszkdzeinek kezeléséért éves alapkezdigsi szamit fel, amelynek
maximalis nagysaga az adott Alap targynapi eszkéizének éves 2 %-a. A dij mértéke az adott napi
(T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettk@®rték szamitasi tdblazataban meghatérozott
mabdon szamitott - Eszkdzértékre van vetitve. Aplkaaelési dij maximalis nagysaga nem haladhatja
meg az adott napi (T nap) Eszkozérték 2,5/365 %-ataponta alkalmazott dijméertékek naptari évi
szamtani atlaga nem haladhatja meg az 2%-ot. Asketzlési dijat az AlapkeZehaponta szamolja

el és dsszesitve negyedévente, a targynegyedéxatt Banki munkanapon belll szamlazza ki.

Az adott Alappal kapcsolatos letétkedigbvékenységek elvégzése céljabol a Letétkertbtkezelési
dijat szamit fel. A dij mértéke az adott napi (Pnaa Kezelési Szabalyzat 9. fejezet nettd eszkéizé
szamitasi tablazataban meghatarozott moédon szé&mitoEszkozértékre van vetitve, ami
szamszdfsitve Alaponként az adott napi (T nap) Eszk6zédtOB5% szazaléka.

A letétkezelési dijat a Letétkedahaponta szamolja el és dsszesitve negyedévetdmymegyedévet
kovet 8 Banki munkanapon belll kibocséatott szamla ebbené az Alapkezéljovahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

Az Alapok forgalmazdsahoz kapcsolodd vézdorgalmazoi tevékenységre az Alapok vézet
forgalmazéi dijat fizetnek a vezetorgalmazdé részére, aki a forgalmazasi tevékemtdémprdinalja,
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az Alapok forgalmazasat 6sszesiti illetve a forgadshoz kapcsol6do értékpapir- és pénzmozgasok
elszamolast végzi. Ezért a tevekenységért az Alagokdott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 9.

fejezet nettd eszkbzérték szamitasi tdbldzatdbaghat@rozott moédon szamitott — eszkdzérteékének

éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenygégdvégzése céljabdl a Konywvizsgald a
kovetked nagysagu konyvvizsgélati dijakat szamitja fel @26s zleti évre vonatkozbdan:

AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap 1.080.6- AFA
A dij mértéke évente kerll meghatarozasra, novidesdarhatéan inflacidkovekesz.

A PSZAF a hatalyos jogszabalyok szerint éves fadlgy dijat szamit fel, amelyet szintén az Alapok
viselnek. Jelenlegi mértéke barmely Alap nett6 éséktekének 0,25 ezreléke évente.

Az Alapkezeb az Alapra haritja tovabbd az Alap ugyletei sor&@meérilt egyéb kozvetlen

koltségeket, igy kuléndsen a befektetési szoldgaldifakat, a banki koltségeket, a kozzététellehés
Befektetk tajékoztatasdval kapcsolatos koltségeket, illeweédlap niikodésével kapcsolatos egyéb,
idesorolandé kdzvetlen koltségeket.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentémefddsorolasra kerulnek. A Letétkezed netto
eszkozerték megallapitdsanal minden hosszatdradtra vonatkozoé, &e kalkulalhatd koltséget, a
lehetiség szerint idbeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adaaprd. Az Alapkezél torekszik
arra, hogy az évestikodési koltségek — a befektetési szolgaltatéi dijélkil — ne haladjak meg az
adott Alap éves atlagoskejének 2,5%-at.

Sikerdij

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Kdapbt, amennyiben az adott évben az alap
benchmarkjanal magasabb hozamot sikerilt elérnisikérdij mértéke a benchmark feletti hozam
20%-a. Ev kozben a benchmark feletti teljesitmésstén az Alapkezélfolyamatosan, azaz minden
nap elhatérolja az Alapbdl fizetehdikerdijat, mig a benchmarktol elmaradé teljesfitynésetén az
esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdbldelaz Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak
elszamolasara naptari évente kerul sor. A sikeadiimitasanak modszere a kovetkez

Az Alapkezebt illet6 sikerdij az év végeén:

N
0,2x Pu_ By xini,haﬂ>&
Po Bo) N4 Po Bo

, Pn  Bw
és nulla, ha—< —
o Bo

A t. forgalmazasi napon az elhatérolt sikerdijrabmya pedig:

rt=0haE<E
Po Bo
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egyébként pedig &

t
0,2x E—ij}z‘vi,haE > B
Po Bo) t<F Po Bo

ahol a jeldlések a kovetkéek:

Po a sikerdij levondsa, illetve elhatdrolasa utan $ihegy jegyre jutd nettd eszkozérték az
el6z6 naptéri év végén, illetve a 2006-0s évben a sikezdmitasanak induldsakor, ami a PSZAF
altali jovahagyastal fugg

Bo a benchmark értéke azeb naptari év végén, illetve a 2006-os évben a sikexdmitasanak
indulasakor, ami a PSZAF éltali jovahagyastol fiigg

N Az adott naptéari év forgalmazasi napjainak szér2006-0s évben, a sikerdij szamitasanak
induldsatol szamitott forgalmazasi napok szamalait aaptari évben)

P, a sikerdij levonasa, illetve elhatarolaséttetzamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzeérték a t.
forgalmazési napon

Vi a sikerdij levonasa, illetve elhatérolaséttedzamitott 0sszesitett nettd eszkdzérték a t.
forgalmazéasi napon

B: a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

I a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikedtlgmany (ha> r.;, akkor az adott napon
tartalékot kell képezni, azonban ha r.; akkor tartalékot kell feloldani, ha> 0

t annak a forgalmazéasi napnak a sorszama az adbeth éamelyre a szamitast végezzik

Az AEGON Value Szarmaztatott Befektetési Alap ésA&GON Vision Szarmaztatott Befektetési
Alap nett6 eszkozértékének meghatdroza€gl%-os hibahatar figyelembevételével torténik.
Amennyiben az Alap nettdé eszkozértékének megédlspita fenti hibahatart meghaladdéan tévesen
torténik és ebll az Ugyfelet vagy az Alapot kar éri, ugy kompeaséhn részesulnek, mely
kompenzéacié semmilyen esetben sem terheli az Alapot

AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK SZAMITASA, KOZZETETELE

Az Alap netté eszkozértékének szamitasa és koeregeibkepiaci torvény 266. §8-a alapjan torténik.
A Befektetési alap nettd eszkdzértékét és az edgkBrési jegyre jutd nettd eszkdzéerteket minden
forgalmazéasi napra meg kell allapitani és az Alapke(www.aegonalapkezelo.hinonlapjan kbézzé
kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Béf#k szamara hozzafértiee kell tenni.

Az Alap netté eszkodzértékének szamitasa az adap Adortfoliojaban lé¥ értékpapirok piaci
arfolyaménak, valamint a likvid eszk6zOk értékénék az Alapot terhél koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A szamitdsokat a Letétkedealégzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T) n@patkozé nettd
eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) KOBeinki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast kéveét Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt k6zzé a kemeth. A szamitas soran a
Letétkezeb a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasavgbivél az értékelést.

31



A Letétkezeb a targynapra (T nap) vonatkozdan az adott Alapdeggib Befektetési jegyére juto nettod
eszkodzértéket gy hatarozza meg, hogy az Alapargymapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkul szamitott — targynapi (T nap) netizkdzértékeét elosztja a targynapot megeBanki
munkanapon (T-1 nap) forgalomban déBefektetési jegyek darabszamaval és az igy kaptetket 6
tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos &lyab szerint. A Letétkezéla nettd eszkdzeérték
szamitasa soran minden hosszalfisddkra vonatkozé, az adott Alapot tethebre lathatd koltséget
idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan tarh8lapra. Az élre nem tervezhétkoltségek

az esedékességukombntjaban kerulnek az adott Alapra terhelésre. Aétkezeb minden Banki
munkanapon kozzéteszi az adott Alap Nettd eszkéizértés az egy Befektetési jegyre jutd netto
eszkozeértéket az Alap nyilvantartasba vételét kbeéth Banki munkanap kezdetével, az adott Alap
hivatalos Kézzétételi helyein. A Kdzzétételi helyfeksorolasa a T4jékoztato 2. fejezetében talalhatd
Az Alapkezeb az Alap Nettdé eszkozértékét és az egy Befektpr@sre jutd nettd eszkozértéket a
forgalmazasi helyeken a Befeliktrészére hozzafértiate teszi.

Barmely Alap Nett6 eszkdzeérték szamitdsanak menete

+ | Ertékpapirok és likvid eszkozok piaci értéke

+ | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsokiivstelések piaci értéke
- | Ertékpapirligyletekkel és forgalmazassal kapossl&itelezettségek piaci
ertéke

- | Fix koltségek (bankkoltség, befektetési szolgdltdijak, konnyvizsgalat,
hirdetési dijak, PSZAF dijak stb.)

= | Eszkbzérték

- | Valtozé koltségek az Eszkdzértékre vetitve (atapkési dij, letétkezelési
dij, vezeb forgalmazéi dij)

- | Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetinegyedéves PSZAF dij)

= | Nettd Eszkdzérték

A PORTFOLIO EGYESELEMEI ERTEKENEK MEGHATAROZASA

1. Az adott Alap pénzforgalmi szamlaja: a szamla(ko)n 18y eszk6zok megszolgalt, de el nem
szamolt idardnyos kamattal novelt fordulonapi zaréallomangmikbeszamitasra.

2. Lekotott betét a lekotott betétek esetében a betét 6sszegénelgszohgélt, de el nem szamolt
idéaranyos kamattal névelt fordulénapi zaréalloméanya.

3. Hitelviszonyt megtestesi értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban I&va 6zsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu kotvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén - afiddgies forgalmazoi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kevévegységesen az értékelésiszbkban az
utolsé tzsdei zar6 nettd arfolyam felhasznalasaval kedk&thi oly modon, hogy a netté arhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni auférehpig felhalmozott kamatokat;

b) az elé$dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 hoh&ysazabb hatralévfutamideii fix

és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapésetén az Allamadossag Kez&lozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulonapon, illetve azt megeizé legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szam#dliaiga és a fordulénapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) a 3 honapndl rovidebb hatratéfutamideji fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve

az allami készfizét kezességgel rendelkezértékpapirokat is - esetén az AKK altal a
forduldnapon, illetve az azt meged legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos refeabozam
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felhasznélasaval a fordulénapra szamitott nettdlyanin és a forduldnapig felhalmozott kamatok
0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitékpapirnak - az dldleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - eBm@9 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a
piaci érték meghatarozasa éddén kiviuli kereskedelem szerinti regisztralt éforaulénapig
kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettdé dlagts a forduldnapig felhalmozott kamat
felhasznélasaval torténik, ha ez az adat nem régeBbnapnal. Ugyanezen modszert kell
alkalmazni adzsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtesgtésiékpapirra;

e) ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatakkor a nettd beszerzési éarat kell
felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meghet@ésakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetés éta a forduldnapig felhalmozott karkato

4. Részvények értékelése:
a) a ©zsdére bevezetett részvényeket a fordulérdagidiei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkoegatblsé ézsdei zaroarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz ké&@esapnal nem régebbi;

¢) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fuggetlantiak régiségél, az utolsé ézsdei,
ennek hidnyabanézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéad alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

5. A befektetési jegyek értékelése:
a) a nyilt védi befektetési alap befektetési jegyét az alapkeaithl kozzétett legutolsé egy jegyre
jutd nett6 eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart védi befektetési alap befektetési jegye esetében dautasdei zaréarfolyam és az utolsé
nyilvdnossagra hozott nettd eszkozérték kozil azsanyabbat kell figyelembe venni.

6. Hitelviszonyt megtestesit banki és vallalati értékpapirok:
a) az adott Alap tulajdonaban Igvhitelviszonyt megtestesiertékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvdnossagra hozott netté arfolyam és a fordydimaszamitott felhalmozott kamatok
0sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatakkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznélni oly mddon, hogy a piaci érték meghet@ésakor hozza kell adni az utolsé
kamatfizetése 6ta a fordulénapig felhalmozott kaneat

7. Jelzaloglevél:a jelzaloglevelet, a hitelviszonyt megtestéesgittékpapirokhoz hasonléan, a 3. pont
szerint kell ertékelni.

8. Tézsdei opcids Ugyleteka szabvanyositottrsdei opciok értékelése az utol$addei zaréaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebtizsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az dmlsd ertékeét

és ideértékét is figyelembe vévmodszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyabantvidenem $zsdei
Ugyletek esetében, az opcidt kizarolag adeélséken kell értékelni, azaz az opcié értéke eldmen
esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak épapougylet alapjul szolgald termék utolsé zaréd
aranak kulénbdzete vagy nulla k6zil a nagyobb érték

9. Hatéridés kereskedelema fordul6napi nyitott poziciékbdl szarmazé nyereséss veszteséget az
adott instrumentumra kodzzétett fordulonapi, illeerenek hidnydban a legutolso, hivatalos kdzzétett
elszamolod &r és kotéskori ar kilonbdzetén kelkétts.
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10. OTC-deviza pozicidk értékelésel-orward Ugyletek esetében ugyanugy kell kezelnozgot,
mintha tzsdei hatariis pozici6 volna, am ebben az esetben az ar athpese Reuters ha ez nem all
rendelkezésre, akkor a Bloomberg altal k6zolt spéalyam és az ugyanezen adatszolgéltatok altal
megadott kamatlabakbol szamitott forward arfolyapoazicio lejaratdnak napjara. OTC opcidk esetén
ugyanezen adatszolgéaltatok adatai alapjan sajaenmagikai modellel kell értékelni az opciét, amely
modell az opcid belsértékét és idértekét is figyelembe veszi.

11. Kulféldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidkvizdban kifejezett értékét a fordulénapon
kozzétett, ennek hidnyaban a legutolsé nyilvanaashgzott MNB kbdzéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

12. Repo (forditott repd): az tgylet arkilonbozetének naptari napra szanido#ranyos (linearis)
része.

Az eszkozérték kiszamitasakor alkalmazott képleheetkes:

Eszkdzérték =P+ F-P. (T - tp)
tr — t p
ahol
P egyend az értékpapir prompt araval,
F egyenb az értékpapir hatéidd araval,
T egyend az értékelés targynapjaval,
t, egyend a prompt Uzletk6tés pénzigyi teljesitésének datama
tr egyend a hatérids Uzletkétés pénzigyi teljesitésének datumaval.

Forditott REPO Ugyletek esetén az ugyletet kétreeébontva kell értékelni. A
mogottes értékpapirt az altalanos, az értékpapimedfeleb értékelési szabalyok
szerint meghatérozott piaci értéken kell értékehzi.lgylettdl fakado — eladasi ar
feletti - fizetési kotelezettséget pedig lineéri@dszerrel kell az adott Alapra
terhelni a kovetkeaik szerint:

Eszkozértek = P + —It: tP * (T = tp) )*-1)
f = Up
ahol
P egyerd az értékpapir prompt araval,
F egyent az értékpapir hataidd araval,
T egyend az értékelés targynapjaval,
t, egyend a prompt tzletkotés pénziigyi teljesitésének datama
t; egyend a hatérids tzletkdtés pénzigyi teljesitésének datuméval.

A BEFEKTET OK TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeb az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kozzétesndan — az Alappal kapcsolatos
rendes, illetve rendkivili — tajékoztatast, hirdétyt. Az Alap hivatalos Kozzétételi helyei a
www.kozzetetelek.i

honlap és avww.aegonalapkezelo.thonlap.

A T4jekoztato, roviditett tdjékoztato
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Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomvazatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatét,
illetve roviditett tajékoztatot a forgalmazasi helgn és az Alapkeziekzékhelyén lehet megtekinteni.
A forgalmazasi helyeket a Il. Melléklet tartalmazza

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezdl legaladbb félévenként, a targyfélév (pénzugyi felézardsa utan negyvenét - kulfoldi
befektetési alapkezglesetén hatvan - napon, targyév (pénzigyi év) dsaaesetén szazhlsz napon
belll az altala kezelt befektetési alapokrél eggemka 21. szadmu mellékletben foglaltak szerinti
jelentést készit, és azt a Felugyeletnek megkéldialapkezal a jelentést a Fellugyeletnek todén
megkuldéssel egyidépg kozzéteszi az Alapkesehonlapjan és a www.kozzetetelek imnlapon.

Az Alapkezeb koteles havonta barmely Alap tekintetében, a héutmbsd forgalmazasi napjara
vonatkozbéan megallapitott nettdé eszkdzeérték alagjarifélidjelentést késziteni, a Fellgyeletnek
megkildeni és a megallapitas napjat kévwetedik forgalmazéasi naptol a forgalmazasi helyeks a
sajat székhelyén hozzaférbed tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portidkfektetési
eszkozfajtak, illetve a befektetési politikdjaba@saletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat,
sajat tkét és az egy egységre jutd nettd eszkdzertéket.

Rendkivuli tajékoztatas
Az Alapkezeb a Tokepiaci torveény alapjan az adott Alagikddésére vonatkoz6an az Alap hivatalos
Kozzétételi helyein kdzzéteszi és a forgalmazorazaférheivé teszi és a Felligyelet szaméara
megkuldi az alabbiakat:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, leghésharminc nappal az atalakulds, beolvadas
hatalybalépése @it;

b) a befektetési szabalyok valtozasét, legkésharminc nappal a hatalybalépésitel

c) a futamidnek hatarozotta alakitdsat, a hatdrozott futénaisbkkentését, legkélsb harminc
nappal a hatalybalépésst|

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatoséglvaltozasat legkélsb a hatélybalépés
elétt 6t nappal;

e) aKezelési szabalyzat egyéb modositasat |épkea hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezal engedélyének visszavonasat, két munkanapon beldl;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadagkédibb tizendt nappal a hatélybalépésttel

h) a ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztmtaim kifizetése a Kezelési szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, it dggkésbb az esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felflggesztdtgtve Ujrainditasat, két munkanapon
beldl;

i) az Alapkezdivel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbeliil;

k) a befektetési alap meds®sekor a megénési jelentést, annak a Fellgyelet részére tdrtén
benyujtasaval egyidéieg;

l) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizesését kiveve) az &6 nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom érsikeddpon belll bekdvetkezett jelést(hlisz
szazalékot meghaladd) mértélcsokkenésének okéat, legkéb a felmertlést kovét két
munkanapon beldl.

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésere igénghikdzzétételi helyet két munkanapon belll;

n) a forgalmazasi helyek felsoroldsdban bekovetkdzatinely valtozast, legkésb a valtozas
napjat megéiz6 munkanapon; és

0) az ugynokok felsoroldsaban bekévetkezett barmeliozédst, a felsorolas dblilése esetén
legké®bb a valtozas napjat mededb munkanapon, a felsorolasikrilése esetén a legkidsh a
valtozas napjat kovétkét munkanapon bell.

ALAP MEGSZUNESE,ATALAKULASA, BEOLVADASA
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Az Alap megsiinése
Barmely Alap megdmésére a dkepiaci torvény 255-259 §-ad@asai az irdnyadoak:

255. 8A befektetési alap a Felligyelet altal vezetettudyitartasbol valo torlésselisek meg. A
Fellgyelet torli az alapot a nyilvantartasbal

a) a pozitiv sajatdkéjii, hatarozott futamidéjalap futamidejének lejaratakor a mdgszsi jelentés
Fellgyelethez torténbenyujtasat kovétnappal;

b) a pozitiv sajat dkéjii alap megszintetésekor a megssi jelentés Fellugyelethez tordén
benyujtasat kovétnappal;

€) a negativ sajatkéjiu alap megszintetésekor a vagyon értékesitéseirmazé ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba toréépeclvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt védi befektetési alap esetében az 6sszes befektetdsivieszavaltasakor, az utolsé
befektetési jegy visszavaltasa napjat kévetppal.

256. 8 (1) Az alapkezdl jogutod nélkuli megdsmeésekor, illefleg az alapkezél tevékenységi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelésk mlagpkezel nem vallalja el - az alapot meg kell
szintetni.

(2) A hatarozatlan futamidigj pozitiv sajat dkéji befektetési alapot az alapkezel Fellgyelet
engedélyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt vét befektetési alapot az alapkezdidteles megszintetni, amennyiben az
alap sajatdkéje harom hénapon keresztl, atlagosan nem arhékszmillio forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatiandeli, ha az alap sajékéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerintjsaéintetését az alapkeazelletleg a letétkezél
a megszintetédlrszolo felugyeleti hatarozat kézhezvételét, iketv (3) bekezdésben foglalbatak
elteltét kdved ketts munkanapon belll koteles kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kbzzététel napjatdiydt védi befektetési jegyek visszavaltasat és
eladasat fel kell figgeszteni.

(7) Az alap hiteledi az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatdl sitrharmincnapos jogvesizt
hataridn belll jelenthetik be kdveteléseiket a letétkéaél.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras soran qesalgt dkéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyutt negéatiwalik, akkor a letétkezg&l koteles azt a
Fellugyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

257. §(1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alagsfinésekor felmeridl feladatokat az
alapkezeal, az alapkezél akadalyoztatdsa, illetve felszamolasa esetén padigtétkezél koteles
elvégezni.

(2) A 255. § a)-c) pontjaban foglalt esetben afpbdban e\ befektetési eszkdzoket egy honapon
belll értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sajatdkével rendelked befektetési alap esetében a befektetési eszkithesitését az
alapkezed maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektesziozok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyog diegs#inési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatérozott hataadFelligyelet engedélyével egy alkalommal harom
honappal meghosszabbithaté.

(7) A Dbefektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyotekésitését, az értékesitéstszarmazo
ellenérték befolyasat, valamint a 256. § (7) bekegbben foglalt hataridelteltét koveten ot,
ingatlanalap esetében tizendt napon bellul niegs jelentést kell késziteni, a Felugyelethez
benydjtani és ezzel egyidégg a 34. 8§ (3) bekezdésében meghatarozott moddrefektetk
rendelkezésére bocséatani. A letétkézalzt kdveben tiz napon belll koteles megkezdeni a
rendelkezésre all6 osszeg kifizetését a befékteészére. A megénési jelentés - a 19. szamu
mellékletben foglaltakon tulméen - legaldbb az éves jelentés kotélertalmi elemeit tartalmazza.
A kifizetés megkezdésérrendkivili kozleményt kell kdzzétenni.

(8) A befektetési alap eszkozei értékesitésdiefolyt ellenértékbl az alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat koden rendelkezésre allé (pozitiv dssizethke a befektdiket befektetési
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jegyei névértékének az dsszes forgalombab Ifektetési jegy névértékéhez viszonyitott araagab
illeti meg.

(9) A befektetk részére kifizeterldsszeget a letétkesetlkilonitett letéti szamlan koteles tartani
a befekteik részére torténkifizetésig, illetve az elévulésiaddelteltéig.

258. §(1) Negativ sajatckével rendelkeZ alap megsziuntetését a Felugyelet altal a Hptjédap
Iétrehozott kozhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdonaba tartozé vagyotrekésitését, az értékesitélstszarmazé
ellenérték befolyasat kovin a kbzhasznu tarsasag a hitgekoveteléseit a Cstv. @rasai szerinti
kielégitési sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezels felszamolaséara vonatkozo kilonleges és eléészabéalyok

259. §(1) A befektetési alapkezelfelszamolasa sordn a Cstv. szabdlyait az e tobe&myoglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkéztdrsasag felszdmoldjanak a bir6sdg csak a
Fellgyelet altal a Hpt. alapjan létrehozott kbzhadArsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezelaltal kezelt portféliokban lév eszkbzok nem képezik a befektetési
alapkezel tulajdonét, az a befektetési alapkézateledinek kielégitésére nem veliegénybe.
A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap mdgeskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint sajat
tokéjének nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Barmely Alap atalakulasara @Hepiaci torvény 260 §-a @lasai az irdnyadoak:

260. § (1) Atalakulasnak midsil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagwnfidejének
megvaltoztatasa.

(2) Nyilt védi nyilvanos befektetési alap hem alakulhat zartivéglvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvdnosan létrehozott befektetési alap csakisszes befekiethozzajaruldsaval alakulhat at
zartkoii befektetési alappa.

(4) zart véd, hatarozott futamidéj befektetési alap nem alakulhat at zart ivdmtarozatlan
futamideji befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nerapai befektetési alappa.

(6) Az alapkezdl az atalakulas indokéat, napjat és feltételeit haazd tdjékoztatdt koteles a
Fellgyeletnek jovahagyasra benydjtani. Az alapkeadrelligyeleti engedély megszerzését kinnet
koteles az atalakulds tényét a befektetési alagetmrényi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal meg&téen kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befeki@t érdekeinek védelme érdekében, kulonésen indoésétben az
atalakulds feltételeit egyedileg is meghatarozhatja

(8) zartkot befektetési alap az atalakulaséardl kezelési syadid@inak modositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkatap nyilvanos alappa tori€mdtalakuldsa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellgyelet felé a 2541)8bekezdésében meghatarozott legkisebb indul6 saja
téke meglétét.

Az Alap beolvadasa
Barmely Alap beolvadasara @kepiaci torvény 261-262 §atasai az iranyadoak:

261. 8(1) Az alapkezél nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadaékdajatd felligyeleti
jovahagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezageuheti befektetési alapok beolvadasét.

(2) Kizardlag hasonl6 befektetési politikaval relkdes, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok
olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csedpaubefektetési alapba olvadhat be. A beolvado
alap befektetési politikaja a jogutdd alapéval hé@mak mirdsil, amennyiben az alapok azonos, a
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267. 8 (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatéresakozokbe fektetnek, és a jogutdd alap
befektetési politikajat nem sérti a beolvadé alagfplidjanak dsszetétele.

(3) A beolvadas sordn meg kell jel6Ini a jogutdapat. Nyilt véd nyilvanos befektetési alapnak
nem lehet a jogutéda zéart \iegefektetési alap.

(4) Ha a jogutod alap hatarozott futamigepkkor a beolvadas napjatol szamitott hatalév
futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap fd&jét, €s nem lehet révidebb egy naptari évnél.

(5) zartkoti befektetési alapok beolvadasahoz a befektetéyi tidgjdonosok irasos, egyhangu
jovahagyo nyilatkozata sziikséges.

262. 8 (1) A beolvadasrol szolé tajékoztatéban be kaltatni a beolvadas indokat, a beolvadé
alapok befektetési politik4jat, a beolvadads hag@ifia a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-
tulajdonosok teertdt, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - kgpak nettdé eszkozértékeinek és
az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakulasagrtékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték
meghatarozasat. A beolvadasi tajékoztatonak tamtaiim kell a jogutdd befektetési alap e térvény
szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutod befektetési alap alapkesiel a fellgyeleti engedély megszerzését kimeta
beolvadas napjat legaldbb harminc nappal née§eh koteles a beolvadads tényét a beolvado
befektetési alap hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-soomdaint meg kell allapitani a beolvad6 alap
befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési ddafektetési jegyének névértékére atszamitott - egy
jegyre jutd napi nettd eszkozeértékét. Az alapkezed a forgalmazdé a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jetibneszkdzértékeknek megfélditvaltasi aranyban -
jovairja a beolvadd befektetési alap befektetégifatpjdonosainak a forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlgjan.

(4) A jogutdd alapkezél a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasaapkara érvényes
portfélidjardl jelentést készit, amelyet a beolhstd&dvet nyolc munkanapon belll koteles
megkildeni a Fellgyeletnek, kdzzétenni a jogutofeKietési alap forgalmazojanak honlapjan,
valamint a befekték rendelkezésére bocsatani mind a jogutéd, mindgekjd befektetési alapra
kibocséatott befektetési jegyek forgalmazasi helydirjelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban
lév6 eszkozok tételes felsorolasat, azok értékét; todvdb befektetési jegy sorozatonként - az
Osszesitett nettd eszkdzértékeket; a befektetstedarabszamat, az egy befektetési jegyre jutd ne
eszkozértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést ogutpd befektetési alap letétkagel és
konywvizsgaldja is aldirja.

AZ ALAPOK KEZELESI SZABALYZATANAK MODOSITASA

Az Alap Téjékoztatdjaban és jelen Kezelési Szalzdfilzan foglalt feltételeket az Alapkezel
egyoldalian a Fellugyelet engedélyével modosithdam szikséges a Felligyelet engedélye a
moédositdshoz, amennyiben az

a) az ugyfelet terhélkoltségek egyoldalt csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy esbégét tartalmazza, ha az Uj forgalmazé ilyen
tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar rendidkez

c) jogszabdaly-modositas atvezetését jelenti, ha ez ér@mti az adott Alap befektetési politikgjat,
kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) ) az alapkezé| illetdleg letétkezel vezed allasu személyei, a forgalmazo kdrében, cégadataib
bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Faligyeengedélyt kordbban megadta.

Az ALAPKEZEL O FELEL OSSEGE
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Az Alapkezeb az Alap niikbdtetése soran a Befekieérdekében a jogszabalyoknakjikiidési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési §zalbdak megfelélen koteles eljarni.
Az Alapkezeb az egyeril elbanas elve alapjan koteles eljarni a Beféktetkintetében.

Az Alapkezeb felelosségésl az Uzletszabalyzat 4.1. pontja az alabbiak szegimlelkezik:

» A Tarsasag az egyes szédeések teljesitése soran a befektetési alaphtézdltalaban elvarhato
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitzesaint a szekés teljesitése érdekében jar el.”

Az Alapkezeb felelos az altala igénybe vett kozrékddo eljardséért. Ha a kozreikdds felelosséget
jogszabaly, vagy az Uzletszabalyzat korlatozzaasdsag feléksége a kozreithods felelvsségéhez
igazodik.

Az Alapkezeb nem felel az olyan karokért, amelyeléteatalom (vis major), belfoldi vagy kulféldi
hat6sagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vaggietdses megadésa folytan, ha az Alapkérek
fel nem réhato okbol kovetkezett be.”

JOGHATOSAG

Minden a Befektetési jegyek jegyzésével, illetv&émibbiekben a folyamatos forgalmazéas soran,
azzal kapcsolatban, - igy kulondsen a jegyzéssBefaktetési jegyek vételével, visszavaltasaval -
létrejovd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgfdg- és egyéb nyilatkozatokkal,
szerddésekkel kapcsolatban felmefiititas kérdéseket a szerél igy kulondsen a Befekiik, az
Alapkezeb, a forgalmazOk és a Letétkedebgyeztetéses eljaras utjdn kivanjak rendezni, ezek
sikertelensége esetén alavetik magukat a Pesti didizfKerlleti Bir6sag, illetve 0sszeghatértol
flggden a Bvarosi Birosag kizarolagos illetékességének.
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II. Melléklet — Forgalmazasi helyek

Forgalmazé6 Honlap

AEGON Magyarorszag www.aegonal
Befektetési Jegy Forgalmazo6apkezelo.hu
Zrt

Concorde Ertékpapir Zrt. www.cd.hu

Concorde Ertékpapir Zrt.

Iranyito6-
szam

1085

1123

6722

1029

1016

1037

1055

CIB Bank Zrt. www.cib.hu

Codex Ertéktar és Ertékpapirwww.ertektar.

Zrt. hu
www.equilor.

Equilor Befektetési Zrt. hu

ERSTE Bank Befektetési Zrt. www.erstebro1138
ker.hu

ERSTE Bank Befektetési Zrt.
www.unicredi

Unicredit Bank Hungary Zrt. t.hu
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

1022
1023
1024
1028
1036
1036
1042
1052
1052
1053
1054
1054
1061
1065
1066
1076
1085
1088
1093
1097
1102
1111
1115
1117
1117
1123

Varos Utca, hazszam

Budapest Kalvin tér 12-13.

Alkotas u. 50.

Budapest
Honvéd tér 5.

Szeged
Budapest Medve u. 4-14.

Budapest Derék u. 2.

Budapest Montevideo u. 2/C
Budapest

Népfurds u. 24-26.
Budapest

Kossuth tér 13-15.

Budapest Torokvészi ut 30/a
Budapest Bécsi Ut 3-5.
Budapest Margit krt. 87-89.
Budapest Hidegkauti ut 167.
Budapest Bécsi Gt 136.
Budapest Lajos u. 48-66.

Budapest Istvan ut 10.
Budapest Fehérhajé u. 5.
Budapest Szervita tér 8.
Budapest Ferenciek tere 2.

Budapest Alkotmany u. 4.
Budapest Szabadsag tér 5-6.
Budapest Deék tér 6.
Budapest Nagyméz. 44.
Budapest Teréz krt. 62.
Budapest Thokaly ut 4.
Budapest Jézsef krt. 46.
Budapest Jézsef krt. 13.
Budapest Vamhaz krt. 15.
Budapest Konyves K. krt. 12-14.
Budapest #osi Csoma stny. 8.
Budapest Lagymanyosi u. 1-3.
Budapest Barték Béla ut 88.

Budapest Hengermalom ut 19-21.

Budapest Fehérvari at 23.
Budapest Alkotéas u. 50.

Value
IIAII

X

X X X X

X
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Vision
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Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

www.raiffeise
n.hu

1132
1138
1139
1148
1152
1165
1182
1188
1191
1201
1211
1222
1239
6500
5600
2099
2040
2700
4024
2400
3300
2030
2500
3200
9021
9027
5100
7400
6000
3530
9200
8800
4400
7621
7621
3100
9400
6720
6722
7100
8000
2000
5000
9700
2800
2046
8200
8900

2040
1011

Budapest Vaci at 20.
Budapest Vaci at 178.
Budapest Vaci at 99.
Budapest Ors vezér tere 24.
Budapest Szentmihalyi at 137.
Budapest Veres Péter Gt 105-107.
Budapest (Bl Gt 455.
Budapest Nagykdsi u. 49.
Budapest (ai at 201.
Budapest Kossuth Lajos u. 32-36.
Budapest Kossuth Lajos ut 93.
Budapest Nagytétényi ut 37-43.
Budapest 50k tere 14.
Baja Téth Kalman tér 3.
Békéscsaba Andréassy Ut 37-43.
Budakeszi dat 139.
Budadrs Szabadsag Ut 49.
Cegléd Kossuth tér 4.
Debrecen Kossuth L. u. 25-27.

Dunadujvaros Dézsa Gy. ut 4/D

Eger Bajcsy-Zs. u. 2.
Erd Budai Ut 13.
Esztergom Vorosmarty u. 5.
Gyongyos Pater Kiss Szaléz u. 22.
Gyr Arpad (t 45.
Gyr Budai u. 1.
Jaszberény Szabadsag tér 3.
Kaposvar Dézsa Gy. u. 1.
Kecskemét Kisfaludy u. 8.
Miskolc Hunyadi u. 3.

Mosonmagyarévar 6Ri. 6.

Nagykanizsa @t 8.

Nyiregyhaza Dézsa Gy. Ut 1-3.
Pécs R&koczi it 58.
Pécs Rakoczi Gt 17.
Salgo6tarjan Rakoczi ut 13.
Sopron Varkerilet 1-3.
Szeged Kéarasz u. 16.
Szeged Kossuth L. sugarit 18-20.
Szekszard Arany J. u. 15-17.
Székesfehérvar  Budai Gt 1.
Szentendre Dobogtikat 1.
Szolnok Baross Géabor Ut 27.
Szombathely  #zegi u. 30-32.
Tatabanya Szent Borbéla tér 2.
Torokbalint DEPO — Raktarvaros
Veszprém Ovaros tér 7.
Zalaegerszeg Kovécs K. tér 1/a
Budaérs Templom tér 22.
Budapest Batthyany tér 5-6.
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

1015
1037
1037
1042
1045
1054
1053
1051
1061
1066
1066
1077
1088
1085
1102
1114
1114
1117
1123
1126
1139

1148
1152
1174
1203
1211
1230
2700
2030
2100
2085
2000
2310
2600
8400
9431
9022
9200
8500
9400
8300
8100
8200
6500
5100
6000
6200
6100

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Cegléd
Erd
Godolb

Pilisvorosvar

Szentendre

Széna tér 1/a.

Szépvolgyi Ut 41.

Vorosvari ut 131.

Arpad ut 88.

Arpéad ut 183-185. (Stop Shop)
Akadémia utca 6.

Ferenciek tere 2.

Kecskeméti u. 14. (Kalvin tér)
Andrassy Ut 1.

Teréz krt. 62. (Nyugati tér)
Teréz krt. 12. (Oktogon)
Budapest, Baross tér 17.
Rakaczi Gt 1-3. (Astoria)

Ui at 36.

Hosi Csoma Sandor Gt 6.
Bartok Béla ut 41.

Bocskai at 1.

Hunyadi Janos at 19. (Savoya Park)

Budapest, Alkotas u. 1.
Kiralyhagé tér 8-9.

VAci ut 81. (Center Point)
Ors vezér tere 24. (Sugér
Uzletkdzpont)

Szentmihalyi at 137.
Ferihegyi at 74.
Kossuth Lajos utca 21-29.
Kossuth Lajos u. 85.
60k tere 14. (Soroksar)
Kossuth tér 10/a.

Budai Ut 22.

Gabor Aron u. 5.

&uat 77.

Véaroshaz tér 4.

Szigetszentmiklés Vak Bottyan u. 18.

Vac
Ajka
Ferdd
Gyr

Széchenyi u. 28-32.
Szabadsag tér 4.

Fou. 12.
Arany Janos utca 28-32.

Mosonmagyarévar Szent Istvan kiraly Gtja 117.

Papa
Sopron
Tapolca

Varpalota
Veszprém
Baja
Jaszberény
Kecskemét

Kisléros

&tér 15.

Széchenyi tér 14-15.

&tér4-8.

Szabadsag tér 5.
Kossuth u. 11.

D6zsa Gyérgy ut 12.
Lehel vezér tér 32-33.
Kisfaludy u. 5.

Petfi S. tér 8.

Kiskunfélegyhaza Martirok Gjta 2.
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Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

6400
5000
2660
3780
3300
3300
3200
3000
3700
3527
3525
3528
3100
3980
3580
4024
4024
4026
4220
4200
4400
4400
7200

7400
7400
7700
7621

7621
7621
8600
7100
5600
5600
5700
6800
6900
5900
5540
6722
6722
6600
2400
2500
2900
8060
2840
8000
8000

Kiskunhalas
Szolnok
Balassagyarmat
Edelény
Eger
Eger Il
Gyodngyos
Hatvan
Kazincbarcika
Miskolc

Bethlen Gabor tér 5.

Szapary ut 22.
Rékoczi Gt 17.
Borsodi Ut 2.

Jékai utca 5.

Dr. Sandor Imre u. 4.

&téri12.
Kossuth tér 16.
Egressy Béni Gt 17.

Bajcsy Zs.u. 2-4. (Szinvapark)

Miskolc Retail SSPErzsébet tér 2.

Miskolc I11.
Salgétarjan
Sétoraljadjhely
Tiszaujvaros
Debrecen
Debrecen lIl.
Debrecen Retail
Hajdubbdszérmény
Hajduszoboszlo

Nyiregyhaza

Széchenyi u. 28.

Bem u. 2-3.

Kossuth tér 6.

Bethlen Gabor Gt 17.

Var u. 10.
Piac u. 18.

Péterfia utca 18. (Debrecaralpl

Kossuth Lajos u. 5.
Szilfakalja u. 40.

Kossuth tér 7.

Nyiregyhaza Plaza Szégf. 75.

Dombévar

Berzsenyi Déaniel utca 1-3.(Kaposvar

Kossuth u. 65-67.

Kaposvar Plaza)

Kaposvar &utca

Mohéacs

B u. 18.

Széchenyi tér 1.

Pécs — vallalati fiolRakoczi u. 46.

Bajcsy Zs u. 11. (Arkad

Pécs Il. Retail Bevasarlékézpont)

Pécs lll. Retall
Siéfok
Szekszard
Békéscsaba
Békéscsaba II.
Gyula
Hodmedvasarhely
Maké
Oroshéaza
Szarvas
Szeged
Szeged Retail
Szentes
Dunadujvaros
Esztergom
Koméarom
Mor
Oroszlany

Székesfehérvar

Székesfehérvar Refadlotai ut 1. (Alba Plaza)

Irgalmasok utja 20.

Szabadsag tér 4.

Széchenyi utca 37-39.

Andrassy 0t 19.
Szabadsag tér 1-3.
Véroshaz u. 23.
Andrassy Ut 5-7.
Széchenyi tér 9-11.
Koénd u. 33.

Rékéczi F. u. 2.

Kossuth Lajos sugéarut 9-13.

Széchenyi tér 15.

Kossuth Lajos utca 13.

Vasinit 39.
Széchenyi tér 15.
Martirok atja 14.
Deék Ferenc u. 2.
Rékoczi Ut 26.

Tavirda u. 1.
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Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Magyar Tak.szov.

Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.
Magyar Tak.szov.

Magyar Tak.sz0v.

Bank Zrt.

Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.

2890
2800
9500
8360
8800
9600
9700

8900
www.takarekb8000
ank.hu

2400
8060
7030
7030
2400
5500
5630
5600
8600
8000
7090
2500
1054
2510
6000
6120
6449
3200
9022
9200
3100
9330
9024
7621
7700
7700
2230
1054
2220
8200
6000
6720
4026
9200
9700
7900
7634
7622
7300

Tata
Tatabanya
Celldémolk
Keszthely
Nagykanizsa
Sarvar
Szombathely

Zalaegerszeg
Székesfehérvar

Dunadujvaros
Mor
Paks
Paks

Dunaujvéaros

Gyomaendd
Békés
Békéscsaba
Siéfok
Székesfehérvar
Tamasi
Esztergom
Budapest
Dorog
Kecskemét
Kiskunmajsa
Mélykuat
Gyodngyos
Gyr

Ady Endre u. 25.
Gyi Ut 25.
Koptik Odo6 u. 1/a.
Széchenyi utca 1-3.
Deék Ferenc tér 11-12.
Batthyany u. 12.
§ér 36.
Kossuth u. 21-23.
Varkoérat 11.

Apéczai Cs. J. u. 4-6.
Vértes u. 8.
R&kdczi u. 5-7.
Tancsics u. 4.
Vasi. 7.
Kossuth u. 20.
Szarvasi u. 1.
Mednyanszky u. 8.
Széchenyi u. 8-10.
Szent |. tér 7.

Dézsa Gy. u. 16.

Bajcsy-Zsilinszky Endre u. 11.

Aulich u. 7.

Bécsi Ut 64.
Szabadsag tér 3/a.
¢at 57.
Petfi tér 3.

Kécsag u. 32/3.

Arpéd u. 93.

Mosonmagyarévar Magyar u. 17-21.

Salgétarjan
Kapuvar
Gyr
Pécs
Mohécs
Mohéacs
Gyomd
Budapest
Vecsés
Veszprém
Kecskemét
Szeged

Debrecen

Klapka Gy. ut 1.
&tér 21.
Riesz Frigyes u. 11/a.
Citrom u. 5.
Radnati Itp. 3.
Vorosmarty u. 4.
Tancsics M. u. 82.
Szabadsag tér 14.
Telepi Ut 50/a.
Ovaros tér 22.
Trombita u. 6.
Horvéath Mihaly u. 1/B.

Péterfia u. 4.

Mosonmagyarévar Palank u. 8.

Szombathely
Szigetvar
Pécs
Pécs

Komlé

Rt Sandor u. 18.
Jozsef Attila u. 19.
Pafrany u. 2/a.
Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
Véroshaz tér 5.
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Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szOv.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.szOv.
Magyar Tak.szov.
Magyar Tak.sz0v.

Magyar Tak.sz0v.

BNP Paribas Magyarorszagi www.bnppari
Fioktelepe, Private Banking bas.hu

Commerzbank Zrt.

Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.
Bank Zrt.

6000
2890
2890
7100
8900
1123
1054
1071
1055

www.commer 1054

Kecskemét
Tata
Tata

Szekszard

Zalaegerszeg
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Dobo¢ krt. 15.
Ady Endre Gt 17.
Keszthelyi u. 2/a.
Széchenyi Gt 62.
Kossuth L. u. 52-54.
Alkotas u. 39/C B. ép. . em.

Vértanuk tere 1. | em. 5.

Varosligeti fasor 31. 1. em. 6.

Honvéd u. 20.

Széchenyiii rkp. 8.

XXX XXX XX

X

XX X X X X X X

X

45



