
Befektetési politika: 
Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap elsődleges 
befektetési célpontjai azon vállalatok tőzsdén forgalmazott 
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenyked-
nek, illetve bevételeik jelentős részét innen nyerik. Az Alap 
elsősorban részvényeket tart, ezen kívül magyar kötvények 
és diszkont-kincstárjegyek, devizák és pénz piaci termékek 
szerepelnek a portfolióban az alap likviditásának biztosítá-
sa érdekében. A részvénybefektetések jellemzően külföldi 
devizában denomináltak, azonban az e forrásból származó 
devizakockázatok egy részét, vagy egészét az alap határidős, 
illetve opciós ügyletekkel fedezheti. Noha a török piac kife-
jezetten nagy hozampotenciállal bír, a befektetések értéke 
rövidtávon erős ingadozást, volatilitást mutathat, így hosz-
szú távra érdemes az Alapba fektetni. Az Alapkezelő első-
sorban belső fundamentális elemzések alapján hozza meg 
befektetési döntéseit, de felhasznál más, külső befektetési 
szolgáltatóktól, bankoktól és független elemzéssel foglalko-
zó cégektől származó információkat, elemzéseket is a kocká-
zat csökkentése és a befektetési eredmény maximalizálása 
érdekében. Az Alap benchmarkja: 90% TR20I Index + 10% 
ZMAX Index.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A fejlett és fejlődő piaci részvények 8%-ot emelkedtek július 
folyamán, míg az Ázsiai piacok 7%-al kerültek feljebb dollár-
ban számolva, ám az Alap, az erősödő forint miatt nem része-
sült teljes mértékben az emelkedésből. A részvények jól telje-
sítettek júniusban, egyrészt, mert a vártnál kedvezőbb makro 
adatok láttak napvilágot Európában, másrészt a piacok re-
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ISIN kód: HU-0000707419
Bloomberg kód: AEGISEQ HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; 
 Commerzbank Zrt.; Concorde Értékpapír Zrt.; UniCredit Bank 
Hungary Zrt.; OTP Bank Nyrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2008. 12. 04.
Devizanem: HUF
Benchmark összetételele: 90% TR20I Index + 10% ZMAX Index
Alap nettó eszközértéke: 2 472 614 886
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 2,321074

ménykednek a kínai törvényhozás piacbarát intézkedéseiben. 
A rossz amerikai gazdasági adatokat ellensúlyozták az igen jó 
negyedéves vállalati eredmények. A fejlődő országok piacai-
ra ható főbb makro adatok: az olaj ára 4%-ot emelkedett, a 
nyersanyagpiac 6%-al került feljebb, míg az USD 5%-ot esett 
és a fejlődő piaci kötvények spredje 50 bp-al szűkült. A tö-
rök részvények ismét ki tudták használni a magasabb koc-
kázati étvágyat, így teljesítményük a hónapban 9,32% volt, 
lírában számolva (7,2% forintban). Az alap alacsony részvény 
felül-súlyt tart az alacsony értékeltségi szinteken forgó bank-
papírok esetében és a továbbiakban alacsony értékeltséggel 
bíró, magas EPS növekedési kilátásokkal rendelkező kisebb 
vállalatok papírjait szeretné vásárolni.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2010. 07. 31.

Külföldi részvények 89,10%
Diszkont kincstárjegyek 6,40%
Magyar államkötvények 0,00%
Állampapír repo 3,22%
Számlapénz 0,33%
Egyéb eszközök 0,95%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 89,86%

Időtáv 12 hónap* 2009 év

Hozam* 49,12% 77,63%
Referencia hozam** 48,15% 75,28%

  * Az alap 2010. 07. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 2008. 12. 04-én indult

**A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A 
befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor 
érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési 
alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési 
szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


