
Befektetési politika: 
Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap elsőd-
leges befektetési célpontjai azon vállalatok tőzsdén 
forgalmazott értékpapírjai, mely vállalatok Törökor-
szágban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős 
részét innen nyerik. Az Alap elsősorban részvényeket 
tart, ezen kívül magyar kötvények és diszkont-kincs-
tárjegyek, devizák és pénz piaci termékek szerepel-
nek a portfolióban az alap likviditásának biztosítása 
érdekében. A részvénybefektetések jellemzően kül-
földi devizában denomináltak, azonban az e forrásból 
származó devizakockázatok egy részét, vagy egészét 
az alap határidős, illetve opciós ügyletekkel fedezhe-
ti. Noha a török piac kifejezetten nagy hozampoten-
ciállal bír, a befektetések értéke rövidtávon erős in-
gadozást, volatilitást mutathat, így hosszú távra érde-
mes az Alapba fektetni. Az Alapkezelő elsősorban bel-
ső fundamentális elemzések alapján hozza meg be-
fektetési döntéseit, de felhasznál más, külső befek-
tetési szolgáltatóktól, bankoktól és független elem-
zéssel foglalkozó cégektől származó információkat, 
elemzéseket is a kockázat csökkentése és a befek-
tetési eredmény maximalizálása érdekében. Az Alap 
benchmarkja: 90% TR20I Index + 10% ZMAX Index.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki 
szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
A részvénypiacok májusi kedvezőtlen teljesítmé-
nye mögött, a globális gazdaságot érintő euró-
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Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2008. 12. 04.
Devizanem: HUF
Benchmark összetételele: 90% TR20I Index + 10% ZMAX Index
Alap nettó eszközértéke: 1 951 668 627
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 2,101845

pai adósságkrízis és a kínai intézkedéssorozat áll-
hat, amellyel az ázsiai ország lakáspiacának túlfű-
töttségét próbálják megakadályozni. Ironikus, hogy 
a részvényárcsökkenés pont, javuló makro adatok 
és kedvező vállalati jelentések időszakában követ-
kezett be. A török piaci a helyi devizában számol-
va 5.9%-ot forintban 1,5-ot gyengült májusban. A je-
lenlegi neutrális pozíciónkat addig tartjuk, amíg vi-
lágosság válik, hogy az adósságkrízis megtorpantja 
–e a válságból történő eddigi erőteljes és gyors ki-
lábalást, avagy az részvényárfolyamok emelkedése 
tovább folytatódik.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2010. 05. 31.

Külföldi részvények 88,62%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Magyar államkötvények 0,00%
Állampapír repo 8,46%
Számlapénz 3,07%
Egyéb eszközök -0,15%
Összesen 100,00%
Származtatott ügyletek 0,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 90,11%

Időtáv 12 hónap* 2009 év

Hozam* 61,78% 77,63%
Referencia hozam** 53,90% 75,28%

   *  Az alap 2010. 05. 31-ig elért teljesítményét mutatja; 
az alap 2008. 12. 04-én indult

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A 
befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor 
érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési 
alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési 
szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


