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AEGON ISTANBULL RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

Befektetési politika:

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap elsédleges be-
fektetési célpontjai azon vallalatok t6zsdén forgalmazott érték-
papirjai, mely vallalatok Torokorszaghan tevékenykednek, illet-
ve bevételeik jelentds részét innen nyerik. Az Alap elsésorban
részvényeket tart, ezen kivil magyar kotvények és diszkont-
kincstarjegyek, devizak és pénzpiaci termékek szerepelnek
a portfolioban az alap likviditdsanak biztositasa érdekében.
A részvénybefektetések jellemzoen kilfoéldi devizaban deno-
minaltak, azonban az e forrasbdl szarmaz6 devizakockazatok
egy részét, vagy egészét az alap hataridos, illetve opcios Ugy-
letekkel fedezheti. Noha a torok piac kifejezetten nagy hozam-
potenciallal bir, a befektetések értéke révidtavon erds ingado-
zast, volatilitast mutathat, igy hosszu tavra érdemes az Alapba
fektetni. Az Alapkezeld elsésorban belsd fundamentalis elem-
zések alapjan hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal
mas, kiilsd befektetési szolgaltatoktdl, bankoktol és fliggetlen
elemzéssel foglalkoz6 cégektdl szarmazo informacidkat, elem-
zéseket is a kockazat csokkentése és a befektetési eredmény
maximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 80% DJ TI20
Index forintban szamolva + 20% ZMAX Index.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az elmult hénapban is folytatodott a marcius elején kezd6dott
részvénypiaci emelkedés. Az MSCI World index az Alap deviza-
jaban, forintban szamolva, a magyar fizetdeszkoz erdsddése
miatt nem valtozott, mig USD-ben kalkulalva 9%-kal emelke-
dett. A vilag vezetd részvénytdzsdéi kismértékl elmozdulast
konyvelhettek el (az amerikai S&P500 -3,1%, az eurbpai Eu-
roStoxx50 +4,5%, a japan Topix +2%). A kbzép-kelet eurdpai ré-
gio vegyesen teljesitett majusban, a tovabb szarnyald olajar to-
vabb repitette az orosz tézsdét (+21,4% forintban), jol teljesitett
a torok piac is (+7,4% forintban), a ,visegradi orszagok” atlagos
1,1%-0s erb6sddése azonban messze elmaradt a feltdrekvd pia-
cok atlagatol (+7,8% forintban).
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ALTALANOS INFORMACIOK Az alap eszkozosszetétele, 2009. 05. 31.
ISIN kod: HU-0000707419 _ Kulfoldi részvények 69,33%
Bloomberg kod: AEGISEQ HB Equity Diszkont kincstarjegyek 13,33%
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Magyar allamkétvények 0,00%
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe Allampapir repo 6,70%
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Szamlapénz 0,62%
Forgalmazo Zrt. Egyéb eszkdzok 10,02%
Forgalmazok: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; Osszesen 100,00%
Concorde Ertékpapir Zrt. Szarmaztatott ligyletek 0,00%
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008. 12. 04. Nett6 korrekcios tokeattétel 70,66%
Devizanem: HUF \ -
Benchmark 6sszetételele: 80% DJ TI20 Index forintban L L L e P
szamolva + 20% ZMAX A részvénypiacokat leginkabb mozgato tényezok kdzul az utdbbi
Alap nett6 eszkozértéke: 270 762 326 gérolf? hénapban e'étlérbe keriiltek a te‘??”itkf’l“ Stztempon.m’.‘ (ma-
1jeeyro JLit6 netto eszkozérték: 1.299209 as készpénzarany, alacsony részvenysuly, tdlzott pesszimizmus

S L Y, a befektetok korében), amelyek kedvezébb makrogazdasagi ada-

tokkal parosulva minden idok egyik legnagyobb harom honapos
emelkedését eredményezte. A mi véleménylink szerint a vilag-
gazdasag nem a recessziobol valo kilabalas kiiszobén all - ame-
lyet egyébként a részvénypiacok jelenleg araznak -, hanem csak
egy, a Lehman csdd utani gazdasagi sokkbdl torténd stabilizacio
tanui vagyunk. A torok gazdasag jobban ellen fog allni a jelenlegi
valsagnak a tobbi régiés orszagokhoz képest, és egy esetleges
olajarcsOkkenés esetén ismét az orosz piactol elfordulé befekte-
tok kedvencévé valhat, azonban a jelentds részvénypiaci aremel-
kedés utan itt sem zarunk ki egy komolyabb korrekciot, ezért az
Alapban a benchmarkhoz képest kevesebb részvényt tartunk
egy késobbi kedvezbbb beszallasi pont reményében.

Az alap altal elért nett6 hozam:

N
Idotav 1 hénap 3 hénap Indulastol*
Hozam* 2,87% 25,38% 29,92%
Referencia hozam** 4,48% 29,13% 30,87%
* Az alap 2009. 05. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2008. 12. 04-én indult
** A referencia index nett6 hozama )
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Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



