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AEGON ISTANBULL RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000707419
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: Citibank Europe plc Magyarorszagi fioktelepe

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.

Forgalmazok: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008. 12. 04.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 80% DJ TI20 Index forintban
szamolva + 20% ZMAX

Alap netto eszkozértéke: 209 237 576

1 jegyre juto netto eszkozérték: 1,036238
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Befektetesi politika:

Az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap elsddleges befekte-
tési célpontjai azon véllalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai,
mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentds részét innen nyerik. Az Alap elsdsorban részvényeket tart,
ezen kivil magyar kotvények és diszkont-kincstarjegyek, devizak
és pénzpiaci termékek szerepelnek a portfolioban az alap likvidita-
sanak biztositasa érdekében. A részvénybefektetések jellemzden
kllfoldi devizdban denominaltak, azonban az e forrasbél szarma-
z6 devizakockazatok egy részét, vagy egészét az alap hataridos,
illetve opcids Ugyletekkel fedezheti. Noha a torok piac kifejezet-
ten nagy hozampotenciallal bir, a befektetések értéke rovidtavon
erbs ingadozast, volatilitdst mutathat, igy hosszi tavra érdemes
az Alapba fektetni. Az Alapkezeld elsosorban belsd fundamentalis
elemzések alapjan hozza meg befektetési dontéseit, de felhasz-
nal mas, kllsé befektetési szolgaltatoktol, bankoktdl és fliggetlen
elemzéssel foglalkozd cégektdl szarmaz6 informacidkat, elemzé-
seket is a kockazat csOkkentése és a befektetési eredmény ma-
ximalizalasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 80% DJ TI20 Index
forintban szamolva + 20% ZMAX Index.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido
3hoé 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt id6szaki szérasa alapjan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Februarban a Dow Jones index 11,7%-kal csOkkent, és ezzel a
negativ teljesitmény rekorddal 1933 6ta a legrosszabb februa-
ri honaprél beszélhetliink. Az S&P500 Index az elmult 6 hénap
alatt 42,7%-kal zuhant, amire utoljara 1932 januarjatél juniusa-
ig tarté periédusban lathattunk példat. A feltérekvd piacok feb-
ruarban csak 5,7%-kal csokkentek szemben a fejlett piacokkal,
ahol 10,5%-0s leértékelodést tapasztalhattunk. A fejlodod or-
szagok mar harmadik hénapja tarté felllteljesitésének az okai
az alabbiak: felllteljesitd bankok, komoly monetaris lazitasok
(kamatvagasok) és a kinai névekedésbe vetett varakozasok. Ez-
zel szemben a fejlédd orszagok devizai a honap soran 3%-kal
gyengultek az amerikai dollarral szemben, és sok helyen Uj, ed-

( Az alap eszkozosszetétele, 2009. 02. 28. )
Kulfoldi részvények 77,46%
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Magyar allamkétvények 0,00%
Allampapir repo 20,26%
Szamlapénz 0,00%
Egyéb eszkozOk 2,28%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
Nettd korrekcios tokeattétel 77,46%
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dig soha nem latott gyenge arfolyamokkal talalhattuk szembe
magunkat.

Torokorszag februari részvénypiaci teljesitménye az Uj torok lira-
ban 8%-0s csokkenést mutatott, mig ez az érték forintban kalku-
lalva 10%-0s volt. A csbkkenés fokként a feltdrekvo piaci részvény
befektetési alapok pozicionalasanak eredménye volt, mivel Torok-
orszagot a portfoli6 menedzserek az eimilt id6szakban jelentdsen
felllsulyoztak (de minimum neutrélis szinten tartottak) és ez a fo-
lyamat a honap soran kis mértékben, de megvaltozott. Ennek meg-
felelden, a torok részvénypiac csokkent, mivel tobb pénz tavozott a
rendszerbdl, mint amennyi toke beérkezett.

Az Alap benchmark-javal szemben kisebb részvény alulsilyt tar-
tott, de a jelenlegi értékelési szintek (a feltorekvd orszagok 12
havi forward P/E szintje 8,9; Torokorszag: 5,1) a tovabbi rész-
vénypiaci csokkenési veszélyek ellenére mar nagyon attraktiv-
nak szamitanak.

Az alap altal elért nettd6 hozam:

e )
Id6tav 1 hénap Indulastol*
Hozam* -8,04% 3,62%
Referencia hozam** -8,06% 1,21%
* Az alap 2009. 02. 28-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2008. 12. 04-én indult
** A referencia index netté hozama )
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Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



