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A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON EMMA
Emerging Markets Kotvény Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel§je - a tSkepiacrdl sz6loé 2001.évi
CXX. torvény el6irasai szerint - az Alap 2007. 1. félévi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mutkodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt, a PSZAF 111/110.518-1/2007. szami hatirozataval j6vahagyott
tajékoztatéban talilhatok meg. A hivatkozott tdjékoztaté az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekinthet6 meg.

Budapest, 2007 augusztus 08.
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Heim Péter Kocsis Balint
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Alap

Az Alap rovid neve:
AEGON Emma Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-220

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tékepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatu,
névre sz016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény HU-0000705256
Alap

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott 1étre

Az Alap tizleti éve
Az uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat tékéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzatival egyezett
meg. Az Alap muikoédése soran a sajat téke a nettd eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A Befektet6k kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ull6i ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

LetétkezelS adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
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Vezet6 forgalmazé adatai

Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgal6 adatai

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Raiffeisen Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Takarékbank Zrt.
Budapest, 1122 Pethényi kéz 10.

Erste Bank Befektetési Zrt.
Budapest, 1138 Népfiird6 u. 24-20.

Equilor Befezktetési Zrt.
Budapest, 1037 Montevideo u. 2/c.

Codex Brtéktar és Ertékpapl’r Z.rt.
Budapest, 1016 Derék u. 2.

Bodlaki Akosné
Bejegyzett konyvvizsgalé — 003001
Bodlaki és Tarsa Auditalé Kft.

1113 Budapest, Bocskai aut 44. 1. em. 3.
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2007. I. FELEV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekoévetkezett valtozasok (adatok millié forintban)

Megnevezés 2007.05.14. 2007.06.29.
Piaci érték Arany Piaci érték Arany

Készpénz és szamlapénz 1002,29]  100,00% 22421 9,38%)
Lekotott betét 0 0,00% 0 0,00%
Allamkétvények 0 0,00% 431,99 18,06%
Diszkont kincstarjegyek 0 0,00% 0 0,00%
IMNB kétvények 0 0,00% 0 0,00%
Vallalati kétvények 0 0,00% 0 0,00%

elzaloglevelek 0 0,00% 0 0,00%
Részvények 0 0,00% 0 0,00%
- tézsdén jegyzett 0 0,00% 1635,69 68,40%
- t6zsdén nem jegyzett 0 0,00% 0 0,00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 0 0,00% 0 0,00%
Hatarid6s tigyletek piaci értéke 0 0,00% 0 0,00%
Nyitott repo 0 0,00% 99,63 4,17%
Kovetelés 0 0,00% 0 0,00%
Kotelezettség 0 0,00% 0 0,00%
Osszesen* 1002,29) 100,00% 2391,52|  100,00%

*az Alap kotésnapi eszkozallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil
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A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id8szak Nyit6 allomany Forgalomba Visszavaltas Zar6 allomany
hozatal
December
Januar
Februar
Marcius
Aprilis
Majus 2199 888 661 - 2 199 888 661
Junius 2199 888 661 1976 894 - 2201 865 555

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jut6 nett6 eszkozértékének valtozasa

IdGszak Sajat t6ke Egy jegyre juté
eszkozérték

2006. december 30.
2007. januar 31.
2007. februar 28.
2007. marcius 31.
2007. aprilis 30.
2007. majus 31. 2218 189 708 1,008319
2007. junius 30. 2185 639 514 0,992631

Az Alap 2007-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamahoz a befektetGk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi
arfolyam kiilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alapkezel6 miikodésében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

A feltérekvs piaci kotvény alap befektetési politikdja szerint csak hosszi poziciét vehet fel a
kotvénypiacokon. Ez azt jelenti, hogy egy esetleges esés soran nem tud hozamot generalni révidre
eladasbol, két lehet6sége van: pozitlv varakozasok esetén tart egy adott feltérekvd piac kotvényeibdl,
negativak esetén nem tart. Mivel a magyar kétvénypiacon 6,70-7,30% kozott igen magasak a kamatszintek,
és vonzoak az elSretekinté realhozamok, ezért csak olyan orszagok keriiltek be a befektetési korbe,
amelyekben a kamatszint legaldbb a forint kamatokat eléri, valamint trendszerden javul6
fundamentumokkal rendelkezik, {gy felértékel6dés varhaté az orszag allamaddssigat megtestesitd
kétvényektdl. Tgy keriiltek be a portfolidba a kévetkezd orszagok sajat devizaban denominalt kotvényei:
Magyarorszag, Torokorszag, I1zland, Mexiko, Brazilia, India, Indonézia, és minimalis tételben Dél-Afrika.
A forinttal szembeni devizakockazatot nem fedeztitk, mivel az alap induldsakor a forintot mar tulzottan
erésnek tartottuk, és a tovabbi er8s6dés lehetSsége (amely az alap arfolyamara negativ hatast gyakorol)
viszonylag kotlatozott volt. Amennyiben a forint jelentGsebb mértékben begyengiil, akkor fogjuk fedezni a
devizakockazatok egy részét. A teljes egészét nem érdemes, mivel abban az esetben az tgynevezett carty-n
elbukja az alap a magasabb kulfoldi kamatszint altal biztositott addicionalis hozamot.

Az év masodik felében ezeknek a magas hozamu orszagoknak az aktiv figyelését folytatjuk, és hasonld
taktika alapjan kezeljik a feltérekvé piaci kétvény alapot.
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