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AEGON VISION ALAP 2009. I. FELEVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., mint az AEGON Vision
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a t6kepiacrol sz6lo 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2009. 1. félévi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.520-5/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2009. jalius 31.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve:
Aegon Vision alap

Az Alap lajstromszama:
1111-222

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap HU-0000705264

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Koényvvizsgalé adatai Mészaros Péter
Bejegyzett konyvvizsgald — 005805
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2009. I. FELEV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt ozasok (adatok millié forintban)
Megnevezés 2008.12.31. 2009.06.30.

Piaci érték  Afany  Piagi érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 400.31 10.42% 463.83 8.04%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkotvények 2,623.22 68.29% 2,663.38 46.19%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 2,186.20 37.92%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 126.89 3.30% 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 518.95 13.51% 338.97 5.88%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke - 1.54 -0.04% - 60.79 -1.05%
Nyitott repo 173.73 4.52% 174.22 3.02%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 3841.56 100.00% 5,765.81 100.00%

*az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id &szak Nyit6 allomany  Forgglomba hozatal Visszavaltas yaro allomany
December 3,509,724,453 0 145,868,247 3,363,856,206
Januar 3,363,856,206 20,676,706 9,818,348 3,374,714,564
Februar 3,374,714,564 0 37,529,516 3,337,185,048
Marcius 3,337,185,048 0 39,071,960 3,298,113,088
Aprilis 3,298,113,088 0 36,932,099 3,261,180,989
Majus 3,261,180,989 1,345,663,869 2,492,085 4,604,352,773
Junius 4,604,352,773 1,201,448 19,311,053 4,586,243,168

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juto nettd eszkozértékének valtozasa

Egy jegyre jutd
Id &szak eszkdzérték Sajat t ke
2008. december 31. 1.165901 3,921,923,500
2009. januér 30. 1.092725 3,687,636,027
20009. februér 27. 1.09688 3,660,490,394
2009. marcius 31. 1.109453 3,659,102,400
20009. aprilis 30. 1.196216 3,901,078,376
2009. majus 29. 1.253236 5,770,342,318
20009. janius 30. 1.253268 5,747,792,198
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Az Alap 2009-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2008 év 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év
AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap 3,21% - - - -
Benchmark 9,70%

Az Alap hozamahoz a befektetGk a befektetési jegyek visszavaltisa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

A targyid6szak zarénapijan a nyitott szarmazékos tgyletek sajattékéhez viszonyitott aranya 67.94%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 84.36% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Alap januar-februdr folyaman a magyar kotvénypiaci hozamok esésére jatszott, mert optimistin
szemlélte az egyensuly- és pénziigyi stabilitast javitd intézkedések piaci fogadtatasat. A vart hatas ellentéte
miatt az Alap komoly veszteséget szenvedett. A poziciot megtartottuk és a félév tovabbi felében pénziigyi
stabilitas, a kamatvagasi ciklus beinduldsa és a nemzetkézi befektetéi hangulat javulasa miatt komoly
nyereségre tettlink szert. Az Alap februar és majus kozott a japan gazdasagi aktivitas lassabb javuldsa miatt
yen ellenes pozicidkat nyitott USD és EUR ellenében, ami az idei pozitiv teljesitmény masik fontos forrasa
volt. Az Alap harmadik fontos pozicidja volt a félév soran az inflatorikus pénzteremtés elleni védekezés
jegyében arany vételi pozicié kiépitése. A vart inflaciés nyomas azonban csak a deflaciés nyomast oltotta
ki, {gy az ellentétes hatasok ered6jét rosszul becstltiik meg. A poziciét kisebb veszteséggel zartuk a nyar
folyaman. A kockazatvallalasi hajland6sag novekedése aprilis és majus folyaman a dollir gyengtilését
okozta, amib6l USD eladasi pozicidkkal hasznaltunk ki EUR ellenében. A félév folyaman nem vettink fel
részvénypiacokon jelent6s pozicidkat. A benchmarkon felili teljesitmény és az alacsony volatilitas

érdekében a félév soran szigort kockazatmenedzsmentet folyatatunk.
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