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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Vision 
Származtatott Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. 
törvény elıírásai szerint - az Alap 2008. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.520-5/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2009. április 30. 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató-helyettes 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése: 
AEGON Vision Származtatott Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve: 
Aegon Vision alap 
 
Az Alap lajstromszáma: 
1111-222 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, 
névre szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.  
 A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Vision Származtatott Befektetési Alap HU-0000705264 
 
Az Alap futamideje: 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
 
Alapkezelı adatai  AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  UniCredit Bank Hungary Zrt. 
   1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
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Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 

 
 

Forgalmazási helyek   
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
  
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 
 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe, Private Banking 
1055 Budapest, Honvéd u. 20. 
 
Commerzbank Zrt.  
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 
 
Concorde Értékpapír Zrt.  
1123 Budapest, Alkotás u. 50. 

 
  
Könyvvizsgáló adatai  Mészáros Péter  
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005805 
    Ernst & Young Kft. 
    1132 Budapest, Váci út 20. 
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2008. ÉV SZÁMOKBAN 
 

A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 
 
*az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követelés/kötelezettség nélkül 
 
Megnevezés 2007.12.28. 2008.12.31. 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 595.33 18.00%  400.31 10.42%  

Lekötött betét 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Államkötvények 871.19 26.00%  2, 623.22 68.29%  

Diszkont kincstárjegyek 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

MNB kötvények 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Vállalati kötvények 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Jelzáloglevelek 0.00 0.00%  126.89 3.30%  

Részvények 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

 - t ızsdén jegyzett 290.07 9.00%  0.00 0.00%  

 - t ızsdén nem jegyzett 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Külföldi kibocsátású értékpapír 1,020.25 30.00%  518.95 13.51%  

Határid ıs ügyletek piaci értéke 19.58 1.00%  - 1.54 -0.04%  

Nyitott repo 561.05 17.00%  173.73 4.52%  

Követelés 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Kötelezettség 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Összesen* 3357.47*  100.00%  3,841.56*  100.00%  

 
 
A befektetési jegyek számának alakulása 
 
Id ıszak Nyitó állomány  Forgalomba hozatal  Visszaváltás  Záró állomány  

December     2 ,777,029,038           415,088       2,267,421     2,775,176,705 

Január     2,775,176,705       475,246,700      17,962,913     3,232,460,492 

Február     3,232,460,492           493,294       8,671,894     3,224,281,892 

Március     3,224,281 ,892       183,246,467      97,677,924     3,309,850,435 

Április     3,309,850,435               -         64,827,039     3,245,023,396 

Május     3,245,023,396               -         34,716,188     3,210,307,208 

Június     3,210,307,208               -         50,305,999     3,160,001,209 

Július     3,160,001,209       799,615,053      29,515,102     3,930,101,160 

Augusztus     3,930,101,160         1,514,018      11,907,885     3,919,707,293 

Szeptember      3,919,707,293           693,953      33,575,642     3,886,825,604 

Október     3,886,825,604               -        309,646,697     3,577,178,907 

November     3,577,178,907               -         67,454,454     3,509,724,453 

December     3,509,724,453               -        145,868,247     3,363,856,206 
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Az Alap saját tıkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértékének változása 
 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték 
Saját t ıke 

2007. december 28. 1.129659 3,135,002,413 

2008. január 31. 1.140450 3,686,459,662 

2008. február 29. 1.099854 3,546,239,955 

2008. március 31. 1.027544 3,401,018,102 

2008. április 30. 1.120589 3,636,336,736 

2008. május 30. 1.123859 3,607,931,185 

2008. június 30. 1.155093 3,650,095,614 

2008. július 31. 1.201159 4,720,675,948 

2008. augusztus 29. 1.176764 4,612,569,398 

2008. szeptember 30. 1.129564 4,390,418,310 

2008. október 31.  1.029491 3,682,674,256 

2008. november 28. 1.097424 3,851,655,630 

2008. december 31. 1.165901 3,921,923,500 

 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2005. - - 
2006. - - 
2007. 1.129659 3,135,002,413 

 
 

Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt. 
 
Az Alap hozamának alakulása az elmúlt öt évben: 
 

  Az alap hozama évr ıl évre 
Alap neve  

2008 év 
 

2007 év  
 

2006 év  2005 év 2004 év 

AEGON Vision Származtatott Befektetési Alap 3,21% - - - - 
Benchmark 9,70%         

 
 

Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

  

 

A származékos termékekben széles palettával dolgozott az alap, melynek célja az egyedi lehetıségek 

kiaknázása volt. De jellemzıen nagyon korreláltak a különbözı eszközök 2008-ban.  

Az alap spekulatív és fedezeti céllal is vásárolt, illetve el származékos tıkeáttétellel bíró termékeket. Deviza 

forwardokban kötött üzleteket a fıbb keresztekben (JPY, USD, GBP, EUR, stb.), illetve fejlıdı piaci 

devizákban (TRY, HUF). Kamatderivatívok is szerepeltek a befektetési listán: FRA (forward rate 
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agreement), illetve IRS (interest rate swaps). Transzparens, tızsdéken kötött likvid futures-ök közül 

többen is vállaltunk pozíciót, melyek közül a legfontosabbak: Dax határidı, Nasdaq, S&P500, WTI 

Nymex oil, Eurostoxx 50 indexhatáridı, kukorica és decemberi BUX határidı. Az utolsó tipusú 

származékos termékkategória amiben üzletek születtek az opciók voltak, melyek elsı sorban devizákra 

vonatkoztak, és eladási és vételi megbízások is voltak 2008 folyamán. 

 

 

Az alap 2008 végén több származékos pozíciót tartott: 800.000 USDHUF határidıre eladva, rendelkezett 

15 kontraktus WTI Crude Oil vételi (long) futures-szel, 40 kontraktus E-mini S&P500 vételi (long) 

futures-szel, amely pozíciók összesen december utolsó napján 1.541.787 forint veszteséget mutattak. Az 

ügyletek összesített eredményét a jelentés „Bevételek és díjak” címő fejezete tartalmazza. 

 

Az alap általában alacsonyabban tartotta a tıkeáttételét (nettó korrekciós tıkeáttétel) legtöbbször 30-70 

között, mindössze négy hónapban ment ez az érték 100 fölé, a maximum pedig 170,22 volt augusztusban. 

Átlagosan azonban 100 alatt tartotta az értéket, így alacsonyabb kockázatot képviselt.  

 

A tárgyidıszak zárónapján a nyitott származékos ügyletek sajáttıkéhez viszonyított aránya 15.80%, a nettó  

korrekciós tıkeáttétel mértéke: 38.74% volt. 

 

Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
 

 
 

A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 
 
 

Az alap 2008-as teljesítményére ható egyik fontos tényezı a magyar állampapírpiac megváltozott helyzete, 

nagy hozamemelkedés zajlott le az év folyamán hektikus, volatilis kereskedés mellett, bid-offer spreadek 

kitágultak és több alkalommal a piaci likviditás is kiszáradt. Ezzel párhuzamosan a nemzetközi pénzügyi 

rendszerbe fektetett bizalom megingott, és erıs kockázatkerülés bontakozott ki, amelynek hatására a 

részvénypiac hatalmas zuhanást szenvedett el.Az alap veszteségeket szenvedett el így részvényein, amely 

portfoliót redukált az év folyamán, és államkötvényeket preferált. Az ingatlanpiaci bizonytalanság és válság 

csak áttételesen érintette az alapot, mivel két ingatlanfejlesztı vállalat részvényeit is tartotta. A portfolió 

más elemei, mint a jelzálogpapírok relatíve jól teljesítettek. 
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AEGON Vision Származtatott Befektetési Alap KÖNYVVIZSGÁLÓ ÁLTAL HITELESÍTETT 

MÉRLEGE 
 
 

      Elızı év        Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 

A) Befektetett eszközök 0 0 

I.Értékpapírok 0 0 

  1.Értékpapírok 0 0 

  2.Értékpapírok értékkülönbözete 0 0 
         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 

         b. egyéb 0 0 

B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 3 384 419 3 943 112 

I. Követelések 561 561 273 737 

    a.) követelések 561 561 273 737 

    b.) követelések értékvesztése(-) 0 0 

    b.) forint eszközök értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 2 183 630 3 269 067 

  1. Értékpapírok 2 143 133 3 056 508 
  2. Értékpapírok értékkülönbözete 40 497 212 559 

     a.) kamatokból, osztalékokból 18 361 118 229 

     b.) egyéb 22 136 94 330 
III. Pénzeszközök 639 228 400 308 

C) Aktív idıbeli elhatárolások 0 417 

     a.) aktív idıbeli elhatárolás 0 417 

     b.) aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése(-) 0 0 

D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 19 581 -1 542 

Eszközök összesen (A+B+C+D) 3 404 000 3 941 987 

Források eFt eFt 

E) Saját tıke (I.+II.) 3 136 285 3 921 430 

I.Indulótıke 2 775 177 3 363 856 
     a.) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 2 813 250 4 235 986 

     b.) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 38 073 872 130 

II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 361 108 557 574 
     a.) visszavásárolt befektetési jegyek értékkülönbözetébıl 139 193 313 531 

     b.) értékelési különbözet tartaléka 60 078 211 016 

     c.) elızı év(ek) eredményébıl 0 161 837 
     d.) üzleti év eredménybıl 161 837 -128 810 

F) Céltartalékok 0 0 

G) Kötelezettségek (I.+II.) 266 633 19 669 

I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 

II. Rövid lejáratú kötelezettségek 266 633 19 669 

H) Passzív idıbeli elhatárolások 1 082 888 

Források összesen (E+F+G+H) 3 404 000 3 941 987 
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AEGON Vision Származtatott Befektetési  ALAPRA VONATKOZÓ KÖNYVVIZSGÁLÓI 

JELENTÉS 
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BEVÉTELEK ÉS DÍJAK 

 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 

Pénzügyi mőveletek bevételei 2007. 2008 . Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 2981 27 319 24 338 816% 
Diszkont kincstárjegyek árfolyamnyeresége 6 922 7 323 401 6% 
Államkötvények árfolyamnyeresége 44018 212 683 168 665 383% 
Részvények árfolyamnyeresége 138 984 171 713 32 729 24% 
Repo ügyletek kamata 15 151 22 169 7 018 46% 
Államkötvények árában felhalmozott kamat -8 512 -66 292 -57 780 679% 
Értékpapírok kamata 0 112 882 112 882 - 
Deviza árfolyam változással kapcsolatos nyereség 380 60 135 59 755 15725% 
Részvények osztaléka 1 379 9 091 7 712 559% 
Egyéb kamatok 0 5 942 5 942 - 
Kerekítési különbözet 0 241 241 - 
Származékos ügyletek nyeresége 256 899 1 338 392 1 081 493 421% 

Összesen: 458 202 1 901 597 1 443 395 315% 

 
 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 

Mőködési költségek 2007. 2008 . Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj 18 351 67 437 49 086 267% 
Letétkezelıi díj 928 2 691 1 763 190% 
Könyvvizsgálói díj 1 200 1 296 96 8% 
Közzétételi díjak 207 169 -38 -18% 
PSZÁF díj 281 961 680 242% 
Illetékek 202 0 -202 -100% 
Bankköltség 664 125 -539 -81% 
Fizetendı sikerdíj 22966 0 -22 966 -100% 
KELER díj 206 250 44 21% 
Utalási díj 0 13 13 - 
Tranzakciós díjak 0 1 524 1 524 - 
Megbízási díjak 12263 7 828 -4 435 -36% 

Összesen: 57 268 82 294 25 026 44% 

 
 
At Egyéb bevétel 2008-ban Egyéb ráfordítás, Rendkívüli bevétel illetve ráfordítás nem 
merült fel. A befektetési jegyek névértéke után az Alap nem fizetett hozamot.  
 
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztosítéka, óvadéka, garancia- és 
kezességvállalása. 
 


