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A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., mint az AEGON Vision
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a t6kepiacrol sz6lo 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2008. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-I11-110.520-5/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2009. 4prilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve:
Aegon Vision alap

Az Alap lajstromszama:
1111-222

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap HU-0000705264

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 2



AEGON VISION ALAP 2008. EVES JELENTES

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Koényvvizsgalé adatai Mészaros Péter
Bejegyzett konyvvizsgald — 005805
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2008. EV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

*az Alap kotésnapi eszkézallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil

Megnevezés 2007.12.28. 2008.12.31.

Piaci érték  Afany  Piafiérték  Arany
Készpénz és szamlapénz 595.33 18.00% 400.31 10.42%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkotvények 871.19 26.00% 2, 623.22 68.29%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00 0.00% 126.89 3.30%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 290.07 9.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocséatasu értékpapir 1,020.25 30.00% 518.95 13.51%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 19.58 1.00% -1.54 -0.04%
Nyitott repo 561.05 17.00% 173.73 4.52%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 3357.47* 100.00% 3,841.56* 100.00%
A befektetési jegyek szamanak alakulasa
Id 8szak Nyit6 allomany Forgalomba hozatal Visszavaltas Zaro allomany
December 2 777,029,038 415,088 2,267,421 2,775,176,705
Januar 2,775,176,705 475,246,700 17,962,913 3,232,460,492
Februér 3,232,460,492 493,294 8,671,894 3,224,281,892
Marcius 3,224,281 ,892 183,246,467 97,677,924 3,309,850,435
Aprilis 3,309,850,435 - 64,827,039 3,245,023,396
Méjus 3,245,023,396 - 34,716,188 3,210,307,208
Junius 3,210,307,208 - 50,305,999 3,160,001,209
Julius 3,160,001,209 799,615,053 29,515,102 3,930,101,160
Augusztus 3,930,101,160 1,514,018 11,907,885 3,919,707,293
Szeptember 3,919,707,293 693,953 33,575,642 3,886,825,604
Oktober 3,886,825,604 - 309,646,697 3,5677,178,907
November 3,577,178,907 - 67,454,454 3,509,724,453
December 3,509,724,453 - 145,868,247 3,363,856,206
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Id &szak Egg s]g%;%:?etﬁ Sajatt &ke
2007. december 28. 1.129659 3,135,002,413
2008. januér 31. 1.140450 3,686,459,662
2008. februar 29. 1.099854 3,546,239,955
2008. marcius 31. 1.027544 3,401,018,102
2008. aprilis 30. 1.120589 3,636,336,736
2008. majus 30. 1.123859 3,607,931,185
2008. janius 30. 1.155093 3,650,095,614
2008. julius 31. 1.201159 4,720,675,948
2008. augusztus 29. 1.176764 4,612,569,398
2008. szeptember 30. 1.129564 4,390,418,310
2008. oktober 31. 1.029491 3,682,674,256
2008. november 28. 1.097424 3,851,655,630
2008. december 31. 1.165901 3,921,923,500

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkoézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Nettd|eszkozérték

2005.

2006.

2007.

1.129659

3,135,002,413

Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 6l évre

Alap neve
2008 év | 2007 év 2006 év 2005 év 2004 év
AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap 3,21% - - - -
Benchmark 9,70%

Az Alap hozamahoz a befektetGk a befektetési jegyek visszavaltisa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

A szarmazékos termékekben széles palettaval dolgozott az alap, melynek célja az egyedi lehetéségek

kiaknazasa volt. De jellemz6en nagyon korrelaltak a killonb6z6 eszkézok 2008-ban.

Az alap spekulativ és fedezeti céllal is vasarolt, illetve el szarmazékos tékeattétellel bird termékeket. Deviza
forwardokban kotott tizleteket a f6bb keresztekben (JPY, USD, GBP, EUR, stb.), illetve fejlédé piaci
devizakban (TRY, HUF). Kamatderivativok is szerepeltek a befektetési listan: FRA (forward rate

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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agreement), illetve IRS (interest rate swaps). Transzparens, t6zsdéken kotott likvid futures-6k koztl
tobben is vallaltunk poziciot, melyek kézil a legfontosabbak: Dax hatarid6, Nasdaq, S&P500, WTI
Nymex oil, Eurostoxx 50 indexhatirid6, kukorica és decemberi BUX hatarid6. Az utolsé tipust
szarmazékos termékkategoria amiben Uzletek szillettek az opcidk voltak, melyek elsé sorban devizakra

vonatkoztak, és eladasi és vételi megbizasok is voltak 2008 folyaman.

Az alap 2008 végén tobb szarmazékos poziciot tartott: 800.000 USDHUF hataridGre eladva, rendelkezett
15 kontraktus WTI Crude Oil vételi (long) futures-szel, 40 kontraktus E-mini S&P500 vételi (long)
futures-szel, amely poziciok Osszesen december utolsé napjan 1.541.787 forint veszteséget mutattak. Az

tgyletek Osszesitett eredményét a jelentés ,,Bevételek és difjak” cimi fejezete tartalmazza.

Az alap altalaban alacsonyabban tartotta a tékeattételét (nettd korrekcids tSkeattétel) legtobbszoér 30-70
kozott, mindSssze négy hoénapban ment ez az érték 100 £61é, a maximum pedig 170,22 volt augusztusban.

Atlagosan azonban 100 alatt tartotta az értéket, igy alacsonyabb kockazatot képviselt.

A targyid6szak zarénapijan a nyitott szarmazékos tgyletek sajattékéhez viszonyitott aranya 15.80%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 38.74% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidészak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az alap 2008-as teljesitményére haté egyik fontos tényezé a magyar allampapirpiac megvaltozott helyzete,
nagy hozamemelkedés zajlott le az év folyaman hektikus, volatilis kereskedés mellett, bid-offer spreadek
kitdgultak és t6bb alkalommal a piaci likviditas is kiszaradt. Ezzel parhuzamosan a nemzetkdzi pénzigyi
rendszerbe fektetett bizalom megingott, és erés kockazatkeriilés bontakozott ki, amelynek hatasara a
részvénypiac hatalmas zuhandst szenvedett el. Az alap veszteségeket szenvedett el igy részvényein, amely
portfoliét redukalt az év folyaman, és allamkotvényeket preferalt. Az ingatlanpiaci bizonytalansag és valsag
csak attételesen érintette az alapot, mivel két ingatlanfejleszté vallalat részvényeit is tartotta. A portfolio

mas elemei, mint a jelzalogpapirok relative jol teljesitettek.
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AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT

MERLEGE

El62z6 év Targyév

Eszko6z6k e Pt e It
A) Befektetett eszk6z0k 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2 Frtékpapirok értékkiilénbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgéeszkdzok (1.+11.+111.) 3384419 3943 112
1. Kévetelések 561 561 273 737
a.) kovetelések 561 561 273737
b.) kovetelések értékvesztése(-) 0 0
b.) forint eszkdzok értékelési killénbozete 0 0
11. Ertékpapirok 2183 630 3269 067
1. Ertékpapirok 2143133 3 056 508
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 40 497 212 559
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 18 361 118 229
b.) egyéb 22136 94 330
111. Pénzeszk6z0k 639 228 400 308
C) Aktiv idSbeli elhatarolasok 0 417
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 417
b.) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilbnbozete 19 581 -1 542
Eszko6zok 6sszesen (A+B+C+D) 3 404 000 3941 987
Forrasok elit el't
E) Sajat téke (I.+11.) 3136 285 3921 430
LIndulétéke 2775177 3 363 856
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2813 250 4 235 986
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 38 073 872 130
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 361 108 557 574
a.) visszavasarolt befektetési jegyek értékkillonbozetébdl 139 193 313 531
b.) értékelési kiillonbozet tartaléka 60 078 211 016
c.) el6z6 év(ek) eredményébdl 0 161 837
d.) tzleti év eredménybél 161 837 -128 810
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 266 633 19 669
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarata kotelezettségek 266 633 19 669
H) Passziv idSbeli elhatarolasok 1082 888
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 3 404 000 3941 987
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AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési ALAPRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI
JELENTES

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Fiiggetlen Kdényvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt. részére

1.) Elvégeztik az AEGON Vision Szdrmaztatott Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2008. évi éves
beszdmoléjanak a kdnyvvizsgdlatat, amely éves beszdmold a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbél - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 3 941 987 eft a mérleg szerinti eredmény
128 810 eFt veszteség -, az ezen idSponttal végzdé évre vonatkozd eredménykimutatdsbél és a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardz6 megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

2.) Az Alap 2007. évi éves beszamoldjardl 2008. dprilis 11-én korlatozas nélkiili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamolénak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott éltalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az Uigyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csaldsbél, akér hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsoktél mentes éves beszdmold elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjdbdl relevans bels6 ellendrzés kialakitasdt, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztdsat és alkalmazdsdt, valamint az adott korlimények kozott ésszerd szamviteli
becslések elkészitését.

—— — T — — —

A kbnyvvizsgald feleléssége

4.y A mi felel8sségiink az éves beszdamold véleményezése az elvégzett kbnyvvizsgélat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjdnak megitélése. A kanyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves heszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves
beszamolé akdr csaldsbdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatanak felméréseit, a konyvvizsgald
megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszamold Ggyvezetés dltali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevéns belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy
a véllalkozds belsd ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban
foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfelelfségének és az ligyvezetés szamuviteli becslései
ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos
munkdank az lizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korldtozodik, és nem tartalmazza
egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.
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6.) Meggydzédésink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kdnyvvizsgaloi véleménylink megadéséhoz.

-
[ —

icol \ i

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



AEGON VISION ALAP 2008. EVES JELENTES

e
|
|
|

mmlm‘m“mlHIHIH”“"””“.E_IIERNST&YOUNG

Vélemény

7.) A konyvvizsgélat sordn az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti kdnyvvizsgélati standardokban
foglaltak szerint felillvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az
éves beszamolét a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszégoen alkalmazott altaldnos szamviteli
elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé az AEGON Vision Szarmaztatott Befektetési
Alap 2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdél meghizhatd és valos képet ad. Az
{izleti jelentés az éves beszdmold adataival 6sszhangban van.

[ -
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Budapest, 2009, dprilis 14.
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le&m Mizarbs peter

Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgdld
Nyilvantartdsba-vételi szédm: 001165 Kamarai tagsdgi szdm: 005805

i v v

S O o e

—
[T

.

™7

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 10




AEGON VISION ALAP

BEVETELEK ES DIJAK

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2008. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2007. 2008 . Valt. Vilt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 2981 27 319 24 338 816%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 6922 7323 401 6%
Allamkétvények arfolyamnyeresége 44018 212 683 168 665 383%
Részvények arfolyamnyeresége 138 984 171713 32729 24%
Repo tigyletek kamata 15151 22169 7018 46%
Allamkétvények ariban felhalmozott kamat -8 512 -66 292 -57 780 679%
Ertékpapirok kamata 0 112 882 112 882 -
Deviza arfolyam valtozassal kapcsolatos nyereség 380 60 135 59 755 15725%
Részvények osztaléka 1379 9091 7712 559%
Egyéb kamatok 0 5942 5942 -
Kerekitési kiilonbozet 0 241 241 -
Szarmazékos tgyletek nyeresége 256 899 1338392 1081493 421%
Osszesen: 458 202 1901597 | 1443395 315%
Miikodési koltségként a kovetkez6 kertlt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2007. 2008 . Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 18 351 67 437 49 086 267%
Letétkezeldi dij 928 20691 1763 190%
Kényvvizsgaldi dij 1200 1296 96 8%
Koézzétételi dijak 207 169 -38 -18%
PSZAF dij 281 961 680 242%
Illetékek 202 0 -202 -100%
Bankkoltség 664 125 -539 -81%
Fizetend sikerdij 22966 0 -22 966 -100%
KELER dij 206 250 44 21%
Utaldsi dij 0 13 13 -
Tranzakciés dijak 0 1524 1524 -
Megbizasi dijak 12263 7 828 -4 435 -36%
Osszesen: 57 268 82 294 25 026 44%

At Egyéb bevétel 2008-ban Egyéb raforditas, Rendkiviili bevétel illetve raforditas nem
mertlt fel. A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill.
kezességvallalasa.

adott

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

fedezete,

biztositéka,

ovadéka, garancia-

és
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