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A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Value
Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a t6kepiacrdl szol6 2001.évi
CXX. t6rvény el6irasai szerint - az Alap 2006. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF 111/110.315-3/2007. szamu hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazoéjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2008. aprilis 30.
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Heim Péter Kocsis Balint
elnék-vezérigazgatd vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Value Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap

Az Alap ro6vid neve:
AEGON Value Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-172

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci térvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban el6allitott, “A” sorozatd,
névre sz6l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Value Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap HU0000703970

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott 1étre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a nettd eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befekteték kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezeld adatai UNICREDIT Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazoé adatai Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Forgalmazasi helyek UniCredit Bank Hungary Zrt.

2007. EVES JELENTES

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Raiffeisen Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Budapest, 1122 Pethényi kéz 10.

Erste Bank Befektetési Zrt.

Budapest, 1138 Népfiird6 u. 24-26.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.

1016 Budapest, Derék u. 2.

Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Konyvvizsgalé adatai Deak Zsuzsanna

Bejegyzett konyvvizsgalé — 005763

Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci at 20.
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A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekovetkezett valtozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2007.01.01. 2007.12.28.
Piaci érték Arany Piaci érték Arany

Készpénz és szamlapénz 291,96 11,70% 308.94 10.52%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0.00 0.00%
Allamkotvények 0,00 0,00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 2076,32 83,22% 2,361.40 80.44%
IMNB kétvények 0,00 0,00% 0.00 0.00%
Vallalati kétvények 0,00 0,00% 0.00 0.00%
elzaloglevelek 0,00 0,00% 0.00 0.00%
Részvények 0,00 0,00% 0.00 0.00%
- tézsdén jegyzett 0,00 0,00% 0.00 0.00%
- tozsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0.00 0.00%
Kilfoldi kibocsatasa értékpapir 0,00 0,00% 0.00 0.00%
Hatarid6s tgyletek eredménye 50,26 2,01% -13.59 -0.46%
Nyitott repo 76,48 3,07% 278.87 9.50%
Kovetelés 0,00 0,00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0.00 0.00%
Osszesen* 2495,02*%  100,00% 2,935.62%  100.00%

*az Alap kotésnapi eszkozallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id@szak Nyit6 allomany |[Forgalomba hozatal |Visszavaltas [Zaré allomany
Marcius 2,636,204,124 589754500  7,482275  2,687,697,299
Aprilis 2,687,697,299 30,167,459 26,877,305  2,690,987,453
Mijus 2,690,987,453 183,866,173| 9,086,866/  2.865,766,760
Junius 2,865,766,760 19,396,496] 637,582,788  2,247,580,468
Julius 2,247,580,468 18,867,059 90,731,886  2,175,715,641
Augusztus 2,175,715,641 151,007,069 19,551,992  2,307,170,718
Szeptember 2,307,170,718 130,466,485  21,376,771|  2,416,260,432
Oktober 2,416,260,432 48,880,933 28,361,952 2,436,779,413
November 2.436,779,413 43324454  13120,502|  2,466,983,365
December 2,466,983,365 4711423 3,402,927 2468291861
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nett6d eszkozértékének valtozasa

IdGszak Sajat t6ke Egy jegyre juté
eszkozérték
2006.december 29. 2,541,529,629 1.117205
2007. januar 31. 2,892,855,692 1.130572
2007. februar 28. 3,009,671,590 1.141669
2007. marcius 30. 3,113,430,199 1.158401
2007. aprilis 27. 3,031,593,934 1.126573
2007. majus 31. 3,214,186,451 1.12158
2007. janius 29. 2,520,669,059 1.121503
2007. jalius 31. 2,507,233,934 1.152372
2007. augusztus 31. 2,733,940,295 1.184975
2007. szeptember 28. 2,860,542,248 1.183872
2007. oktéber 31. 2,953,839,841 1.21219
2007. november 30. 2,893,611,466 1.172935
2007. december 28. 2,938,873,584 1.190651

Az Alap 2007-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi
arfolyam kiillonbézetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alapkezeld miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

Az Alap a targyid8szak soran szarmazékos iigyleteket (forward, futures, opcié) kotott
spekulacios, fedezeti és tékeattételi céllal. Az tigyletek Osszesitett eredményét a jelentés
sBevételek és dijak” cimii fejezete tartalmazza.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos ligyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya
56,57% volt, a t6keattétel mértéke: 62,42%.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

A 2007-es évben igen volatilis kereskedés jellemezte a részvénypiacokat, ami megnehezitette a befektetési
tevékenységet. Az év elsé felében igen komoly likviditasb6ség és kockazatvallalasi hajlandésag volt
jellemz6, am késébb ez teljesen varatlanul és viharos sebességgel kockazatkertilésbe és likviditasszikilésbe
csapott at az amerikai hitelvalsag soran. Kiléndsen az év masodik felére volt jellemz3, hogy a befektetSk
realgazdasagrol valod értékelése szinte hetente erésen hullamozott-valtozott, nem volt ugyanis egyértelmd,
hogy a pénziigyi piacokrdl kiindulé valsdg mekkora és milyen mindségl hatast fog gyakorolni a
realgazdasagra. Az amerikai Fed gyorsan reagalt az eseményekre, amely szintén varatlan volt.
Direkcionalisan az els6 félév egyszertibben , kereskedheté” volt, ami kedvezé a szarmaztatott alapoknak, a
masodik félévben a gyors mozgasokat nem lehetett minden esetben kihasznalni.
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AZ AEGON VALUE ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkozok (1.+11.+l11.) 2 555 500 3011518
|. Kbvetelések 187 198 340 899
a.) kovetelések 187 198 340 899
b.) kovetelések értékvesztése(-) 0 0
b.) forint eszk6zok értékelési kilénbbzete 0 0
1. Ertékpapirok 2 076 338 2 361 675
1. Ertékpapirok 2 045 157 2 297 233
2. Ertékpapirok értékkilénbozete 31181 64 443
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 31181 64 443
Ill. Pénzeszkdzok 291 964 308 943
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 0
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete 50 265 -13 549
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 2 605 765 2 997 968
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 2 541 288 2 938 627
l.Indul6téke 2 274 900 2 468 292
a.) kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2331334 3338 872
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 56 434 870 580
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 266 388 470 335
a.) visszavasarolt befektetési jegyek értékkulénbdzetébdl -65 020 -19 860
b.) értékpapirok értékelési kulonbdzetébdl 81 445 50 894
c.) elézé év(ek) eredményeébdl 0 249 962
d.) Uzleti év eredménybdl 249 963 189 339
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 63 676 58 275
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarata kotelezettségek 63 676 58 275
H) Passziv idébeli elhatarolasok 801 1 067
Forrdsok 6sszesen (E+F+G+H) 2 605 765 2 997 968
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Az AEGON VALUE ALAPRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTES

-
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Tel: +36 1 451

ax: +36 1451 8199

www.ey.com/hu
| Cg. 01-09-26755
3
] Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
i Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
4

1.) Elvégeztik az AEGON Citadella Béta Szdrmaztatott Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2007. évi
éves beszamoléjdnak a konyvvizsgdlatét, amely éves beszamolé a 2007. december 31-i fordulénapra
- elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege 2 997 968 eft a mérleg
szerinti eredmény 189 339 eft nyereség-, a 2007. januar 1-t6l 2007, december 31-ig tartd id6szakra
vonatkozo eredménykimutatésbol és a szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyardzé
j | megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

2.) Az Alap 2006 évi éves beszémoldjarél 2007. mdrcius 30-an korldtozds nélkili véleményt
bocsatottunk ki.

-
_— A vezetés felelGssége az éves beszamoloért
- 3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott &ltalanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az (igyvezetés feleldssége. Ez a
o | felelésség magaban foglalja az akér csaldsbél, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasoktdl mentes
3} éves beszamolé elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenérzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartdsat, a megfelel6 szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazdsat, valamint az
E. adott korilmények kozott ésszerl szamviteli becslések elkészitését.
A kdnyvvizsgalé feleléssége
4.) A mi felel8sségunk az éves beszamolo véleményezése az elvégzett konyvvizsgélat alapjan, valamint
- az Uzleti jelentés és az éves beszadmold dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgélatot a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszégon érvényes - térvények és

egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
L kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezzik meg és végezziik el, hogy kellé
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibas &llitasokat.

5.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célia konyvvizsgalati
- bizonyitékot szerezni az éves beszdmoloban szerepld tsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitasai
b | kockédzatdnak felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgald az éves beszamold ligyvezetés &ltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl
relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg,
| amelyek az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozds bels
ellendrzésének hatékonységéra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magdban foglalja
tovdbba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az (igyvezetés szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé atfogd bemutatdsanak értékelését. Az tzleti jelentéssel
kapcsolatos munkénk az Gzleti jelentés és az éves beszamold osszhangjdnak megitélésére
3 korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, az Alap nem auditélt szamuviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informdcidk attekintését.

6.) Meggy6z&désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nyuijt

- a kényvvizsgaldi véleménylnk megaddsédhoz.
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=3 Vélemény
- 7.) A kényvvizsgalat sordn az AEGON Citadella Béta Szérmaztatott Befektetési Alap éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes magyar nemzeti
I konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld
4 bizonyosséagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamol6t a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszégon alkalmazott &ltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylnk szerint az
- - éves beszamolé az AEGON Citadella Béta Szdarmaztatott Befektetési Alap 2007. december 31-én
j | fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valos képet ad. Az (zleti jelentés az
éves beszamol6 adataival 6sszhangban van.
-
Budapest, 2008. aprilis 11.
-
— D¢ ou [ Vete W
‘ t’f Deak Zsuzsanna
F Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgalo
E_ Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005763
.
-
—
-
-
-
-
-
-
-
-
-
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BEVETELEK ES DIJAK

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2006. 2007. Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 1769 10 700 8 931 505%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 22173 140 313 118 140 533%
Ovadéki repés kamatok 32276 19 780 -12 496 -39%
F/X és 4rf. valtozdssal kapcsolatos nyeteség - 2 622 2622 -
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 338 866 627 587 288 721 85%
Opcids dijbevétel 34 999 0 -34 999 -100%
Kerekitési kilonbozetek 0 0 0 105%
Osszesen: 430083 801003 370 919 86%
Miikodési koltségként a kévetkezd keriilt kimutatasra

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2006. 2007. Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 22 634 50 332 27 698 122%
Letétkezeldi dij 841 1869 1028 122%
Koényvvizsgaldi dij 960 1200 240 25%
Koézzétételi dijak 297 356 59 20%
Keler dij 221 224 3 1%
PSZAF djj 385 826 441 115%
Bankkoltség 480 25 -455 -95%
Sikerdyj 19 968 0 -19 968 -100%
Osszesen: 45 786 54 833 9047 20%(

Egyéb bevétel 9 eFt, Egyéb raforditas 20 eFt volt. Az Alapnal Rendkiviili bevétel illetve
raforditas nem meriilt fel. A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
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