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AEGON RuUSSIA ALAP 2008. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Russia
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2008. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a E-111-110.732-2/2009. szamu hatdrozataval jévihagyott tdjékoztatéban
talalhaték meg. A hivatkozott tajékoztaté az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap
befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2009. 4prilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 1



AEGON RuUSSIA ALAP 2008. EVES JELENTES

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Russia Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy HU0000707401

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befekteték kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2008. november 27- december 1. jegyzés soran
2008. december 04-tSl folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek ERSTE Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Konyvvizsgalé adatai Havas Istvan
Bejegyzett konyvvizsgalé — 003395
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci 1t 20.
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AEGON RUSSIA ALAP

2008. EVES JELENTES

2008. EV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2007.12.28. 2008.12.31
Piaci érték  Arapy Piaci érték Arlény

Készpénz és szamlapénz 0.00 0.00% 0.58 0.12%
Lekotott betét 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 0.00 0.00% 378.67 78.91%
Hatarid &s Ugyletek 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 0.00 | 0.00% 100.62 20.97%
Kovetelés 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 | 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen 0.00 | 0.00% 479.87* 100.00%
* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil
A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id 8szak  Nyit6 alloméany Forgalomba hozatal Visszavaltas Zaré allomany
December 0 0 0 0
Januar 0 0 0 0
Februéar 0 0 0 0
Méarcius 0 0 0 0
Aprilis 0 0 0 0
Méjus 0 0 0 0
Junius 0 0 0 0
Julius 0 0 0 0
Augusztus 0 0 0 0
Szeptember 0 0 0 0
Oktober 0 0 0 0
November 0 0 0 0
December 0 500,103,926 0 500,103,926
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

< Egy jegyre juté . <
Id &szak eszkbzertek Sajatt  &8ke

2007. december 28. R -

2008. januér 31. - -

2008. februar 29.

2008. marcius 31.

2008. aprilis 30.

2008. majus 30. ) ;

2008. junius 30.

2008. julius 31. ) ;

2008. augusztus 29.

2008. szeptember 30. - -

2008. oktéber 31.

2008. november 28.

2008. december 31. 0.955498 477,848,381

Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 6l évre

Alap neve
2008 év | 2007 év | 2006 év | 2005 év | 2004 év

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap - - - - -
Benchmark

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi
arfolyam kiildnbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az alap a targyidGszakban szarmaztatott tigyletet nem kotott.

A targyid6szak zarénapjan a netté korrekcids tékeattétel sajattékéhez viszonyitott mértéke: 78.91% vol.

Az Alapkezel6 miikédésében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az alap 2008. december eleji induldsa egybeesett az olajar mélyreptilésével, és a jelenlegi geopolitikai
események okozta gyors dragulas hamar visszajara fordulhat, de véleménylnk szerint hosszd tavon j6
beszallasi pontot jelent az olajar mozgasatol jelentSsen fliiggs orosz részvények jelenlegi arfolyama.

2008 legutolsé hoénapja is a részvényindexek csékkenését hozta (MSCI World Index —3.5% forintban).
Ennek ellenére a részvénypiacok teljesitményét november 21-t6l vizsgalva valamivel optimistabbak
lehettink, hiszen az amerikai autéipar megmentését szolgald segélycsomag Kongresszus altali elutasitasa
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kovetkeztében kialakult mélypontrdl, amely 11 éves negativ rekordot jelentett, emelkedés bontakozott ki.
Az év végl porzitiv korrekciot - amelyet nevezhetink mikulds rally-nak is — megakasztotta azonban a
december 16-an kirobbané Madoff botrany, amelyben t6bb tizmillié dollir vesztesége keletkezett

befektetSknek, koztiik jelentds pénzintézeteknek.
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2008. EVES JELENTES

Az AEGON RUSSIA ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszko6z6k eIt eIt
A) Befektetett eszk6z6k 0 0
LErtékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbézete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgobeszkdzok (1.+11.+111.) 0 507 724
I. Kovetelések 0 100 620
a.) kovetelések 0 100 620
b.) kévetelések értékvesztése(-) 0 0
b.) forint eszk6z6k értékelési kilénbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 406 520
1. Ertékpapirok 0 406 520
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkozok 0 584
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 0
b.) aktfv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszkozok 6sszesen (A+B+C+D) 0 507 724
Forrasok el't el't
E) Sajat t6ke (I.+11.) 0 476 580
LIndul6téke 0 500 105
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 500 105
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
11. Tékevaltozas (t6kenévekmény) 0 -23 525
a.) visszavasarolt befektetési jegyek értékkillonbdzetébdl 0 -4
b.) értékpapirok értékelési kiilonbozetébdl 0 -27 852
c.) el6z6 év(ek) eredményébdl 0 0
d.) tzleti év eredménybél 0 4331
I) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 0 1986
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarata kotelezettségek 0 1 986
H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 1306
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 0 479 872

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Az AEGON RUSSIA ALAPRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTES

1399 Budapest 62 Pf. 632, Hungary

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.com/hu
Cg.01-09-267553
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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztilk az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap ("Alap™) mellékelt 2008. évi éves beszédmoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkizok és forrasok egyez végosszege 479 872 eFt a mérleg szerinti eredmény 4 331 eFt nyereség -, az ezen
idéponttal végz6dé évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdroz¢ elemeit és az
egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészits mellékletbdl &ll.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

2.) Az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés feleléssége. Ez a felelsség magaban
foglalja az akar csaldsbol, akdr hibabdl eredd, ényeges hibas llitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése és
valds bemutatdsa szempontjabél relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartasdt, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazasat, valamint az adott korilmények kozott ésszerl szdmviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalo feleldssége

3.) A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kinyvvizsgdlat alapjan, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak megitélése, A kbnyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kanyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezzik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas éllitasokat.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoléban szereplé dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivéalasztott eljdrasok, beleértve az
éves beszdmold akar csaldsbél, akar hibabél eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
kinyvvizsgdlé meqitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlé az éves beszamold
tigyvezetés altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabél relevéns belsd ellendrzést azért merlegeli, hogy
olyan kényvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a véllalkozds belsé ellenérzésének hatékonységédra vonatkozdéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az igyvezetés
szamviteli becslései ésszertiségének, valamint az éves beszamolé atfogd hemutatdsanak értékelését. Az Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Uzleti jelentés és az éves beszdmold gsszhangjanak megitélésére
korldtozédik, és nem tartalmazza egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvdntartasaibél levezetett
informdciok dttekintését.

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyljt a
konyvvizsgaldi véleményilink megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Youni Global Limite
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Vélemény

6.) A kdnyvvizsgdlat sordn az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztasat az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgélati
standardokban foglaltak szerint felllvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld hizonyossdgot
szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon
alkalmazott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmold az AEGON
Russia Részvény Befektetési Alap 2008. december 31-én fenndlld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhatd és valds képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszdmold adataival §sszhangban van.
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Budapest, 2009. dprilis 14.
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Bejegyzett konyvvizsgaléd
Kamarai tagsagi szam: 003395
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AEGON RUSSIA ALAP

BEVETELEK ES DIJAK

A Pénzigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2008. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2 007 2008 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok - 423 423 -
Nemzetk6zi részvény nyeresége - 6334 6334 -
Ovadéki repo tigyletek kamata - 876 876 -
Osszesen: - 7633 7633 -
Miikodési koltségként a kovetkez6 kertlt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikoédési koltségek 2007 2008 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij - 962 962 -
Koényvvizsgaldi dij - 1296 1296 -
PSZAF dij - 10 10 -
Megbizasi dijak - 774 774 -
Letétkezeldi dij - 27 27 -
Keler dij - 14 14 -
Utalasi dij - 10 10 -
Osszesen: - 3093 3093 -

Az Alapnal 2008-ban Egyéb bevétel, Rendkiviili bevétel, illetve raforditas nem mertlt fel. A
befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot. Az Egyéb raforditas 209 eFt,

ami tranzakcids dijbol fakad.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott

kezességvallalasa.

fedezete,

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

biztositéka,

ovadéka, garancia- ¢és
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