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AEGON NEMZETKOZI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2008. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt., mint az AEGON Nemzetkozi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2008. éves mikodésének bemutatasa céljabol készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF E-II1-110.131-16/2009. szami hatarozatival jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2009. 4prilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Nemzetkézi Kétvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Nemzetk6zi Kotvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-80

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Nemzetkdzi Kotvény Alap HU0000702477

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
1999. aprilis 13. — 1999. aprilis 15. jegyzés soran
1999. aprilis 21-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran

AlapkezelS adatai:  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel6 adatai:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

BNP-Paribas Magyarorszag
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Buzas Dora

Bejegyzett konyvvizsgalé — 005614
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2008. EV SZAMOKBAN

2008. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekévetkezett valtozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2007.12.28. 2008.12.31.

Piaci érték Argny  Piacilérték Arany
Készpénz és szamlapénz 143.94 4% 532.04 13%
Lekdtott betét 0 0% 0 0%
Allamkétvények 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegyek 0 0% 0 0%
MNB kotvények 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Részvények 0 0% 0 0%
-t &zsdén jegyzett 0 0% 0 0%
-t 6zsdén nem jegyzett 0 0% 0 0%
Klfoldi kibocsatasu értékpapir 2,8p2.97 77% 3,333.86 83%
Hatérid &8s Ugyletek 0.17 0% 7.56 0%
Nyitott repo 689.53 19% 122.47 3%
Kovetelés 0 0% 0 0%
Kotelezettség 0 0% 0 0%
Osszesen* 3,656.61* 100% 3995.93* 100%

*az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovetes/kotelezettség nélkil

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id &szak Nyit6 dllomany  Forgdlomba hozatal Visszavéltas Z&aré allomany
December 2,934,394,819 140,204,415 47,148,286 3,027,450,948
Januar 3,027,450,948 19,149,328 64,851,579 2,981,748,697
Februar 2,981,748,697 65,285,779 67,315,802 2,979,718,674
Marcius 2,979,718,674 50,027,298 24,919,637 3,004,826,335
Aprilis 3,004,826,335 41,596,208 19,613,551 3,026,808,992
Méjus 3,026,808,992 22,436,520 0| 3,049,245,512
Junius 3,049,245,512 25,571,478 0| 3,074,816,990
Julius 3,074,816,990 27,997,928 162,714 3,102,652,204
Augusztus 3,102,652,204 45,771,245 16,279,361 3,132,144,088
Szeptember 3,132,144,088 37,027,644 18,313,897 3,150,857,835
Oktéber 3,150,857,835 37,146,632 21,014,298 3,166,990,169
November 3,166,990,169 53,687,016 48,419,805 3,172,257,380
December 3,172,257,380 41,253,781 32,822,702 3,180,688,459
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Id &szak Eg)é Sjggé’;eeﬁgﬁ Sajatt &ke
2007. december 28. 1.184846 3,587,064,578
2008. januar 31. 1.227062 3,658,790,035
2008. februar 29. 1.239987 3,694,810,954
2008. marcius 31. 1.202825 3,614,279,964
2008. aprilis 30. 1.179884 3,571,284,078
2008. majus 30. 1.117858 3,408,623,628
2008. janius 30. 1.089699 3,350,624,600
2008. jalius 31. 1.09106 3,385,181,058
2008. augusztus 29. 1.137659 3,563,310,469
2008. szeptember 30. 1.148517 3,618,812,872
2008. oktdéber 31. 1.217257 3,855,040,601
2008. november 28. 1.257928 3,990,471,291
2008. december 31. 1.270654 4,041,555,857

Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 6l évre

Alap neve
2008 év | 2007 év | 2006 év | 2005 év | 2004 év
AEGON Nemzetkdzi Koétvény Befektetési Alap 7,24%| -0,05%| -2,05%| 10,52%| -2,13%
Benchmark 13,82% | -5,66% | —4,07% 7,89% | —2,50%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi
arfolyam kiilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

gy

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkozértéke, illetve az egy jegyre juté nettd
eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre J.l.th nfetto Nettd eszkozérték
eszkozérték
2005. 1.210204 2,941,703,334
2006. 1.185387 4,113,032,489
2007. 1.184846 3,587,064,578

Az Alap a targyid6szak soran szarmazékos tgyleteket (forward, futures, opcid) kotétt spekulacios, fedezeti
és tokeattételi céllal. Az tgyletek Osszesitett eredményét a jelentés ,Bevételek és dijak” ciml fejezete
tartalmazza.

A targyid6szak zaronapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 22.30%, a nettd
korrekcids tékeattétel mértéke: 18.24% volt.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

,

2008-as évet az AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap +15%-0s hozammal zarta. Ez a jo
hozam a vilagban zajlé6 kockazatkeriilés és recesszids félelmek taplalta kotvénykereslettel indokolhato,
amibdl az alap benchmark feletti durationje miatt atlag felett részestlt. Az alap meghatirozé pozicidi
német, amerikai és angol 10 éves allampapir volt az egész év soran Az alap marcius folyaman 30%-ban
lefedezte eurds kitettségét és majus végig fokozatosan zarta azt. Az nyari idészakban a kétvényportfolio
atlagidejét és ezzel kockazatat is csOkkentettitk német és amerikai 10 éves allampapirok eladdsaval, mert a
commodity arak gyors emelkedése djraélesztette az inflaciés félelmeket, ami karosan érinthette volna
kétvénypozicionkat ezért a profit realizalasa mellett dontottiink. Osszel a commodity arak Gsszeomlasaval
egy id6ben ujra épitettitk a pozicionkat az amerikai, német kétvénypiacon és eurds, dollaros deviza
eszkozeinket 60-80 kozott szinten fedeztik le oktdber végén és november-december folyaman
fokozatosan zartuk Oket. A szeptember folyaman kiépitett kotvénypoziciokon a profitot december
folyaman realizaltuk a mar kordbban emlitett kdtvények Gjboli eladdsaval. Az év folyaman az alap kivaldéan
id6zitette a befekteti hangulatvaltozasok okozta piaci forduldk idézitését mind a koétvények vétele és
cladasa, illetve azok forintra visszafedezése terén is. Az alap kotvény ardnya 65 és 100% kozétt volt 2008

soran attol fiigeben, hogy mikor voltunk pozitiv véleménnyel a piacrol.
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Az AEGON NEMZETKOZI KOTVENY ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT

MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszko6zok ekt elt
A) Befektetett eszk6z6k 0 0
LErtékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgo6eszkozok (1.+11.+111.) 3624 092 4 055 640
I. Kévetelések 690 153 126 950
a.) kovetelések 690 153 126 950
b.) kovetelések értékvesztése(-) 0 0
11. Ertékpapirok 2826171 3 333 864
1. Ertékpapirok 2 877 093 3128 985
2. Ertékpapirok értékkiilsnbozete -50 922 204 879
a. kamatokbdl, osztalékokbol 65 695 61 230
b. egyéb -116 617 143 649
I11. Pénzeszkozok 107 768 594 826
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 190
a.) aktfv id6beli elhatarolas 0 190
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 168 10 242
Eszkoz6k 6sszesen (A+B+C+D) 3 624 260 4 066 072
Forrasok elFt elt
E) Sajat t6ke (1.+11.) 3 586 646 4 048 385
L.Indulétke 3027 451 3180 689
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4196 802 3 494 402
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1169 351 313713
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 559 195 867 696
a.) visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl 378 513 396 372
b.) értékelési kiilonbozet tartaléka -50 754 215120
c.) el6z6 év(ek) eredményébdl 334 313 231 436
d.) tzleti év eredménybdl -102 877 24 768
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 36 912 16 790
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejaratt kotelezettségek 36 912 16 790
H) Passziv id6beli elhatarolasok 702 896
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 3 624 260 4 066 072
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Az AEGON NEMZETKOZI KOTVENY ALAPRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTES

1399 Budapest 62 Pf. 632, Hungary

Tel: 436 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.com/hu
€q. 01-09-267553
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Fiiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztik az AEGON Nemzetkoézi Kotvény Befektetési Alap ("Alap™) mellékelt 2008, évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérleghdl - melyben az eszkdzok és forrdsok eqyez8 végdsszege 4 066 072 eft a mérleg szerinti eredmény
24 768 eFt nyereség -, az ezen idéponttal végzGd6 évre vonatkozd eredménykimutatashol és a szamviteli
politika meghatdrozo elemeit és az eqyéb magyarazd megjegyzéseket tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

2.) Az Alap 2007. évi éves beszamoldjarél 2008. prilis 11-én korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felel§ssége az éves beszamolbért

3.) Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott ltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az ligyvezetés feleléssége. Ez a felel6sség magdban
foglalja az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes éves beszamold elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabél relevéns belsé ellendrzes Kialakitasét, bevezetését, fenntartasat, a megfeleld
szémviteli politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kdzdtt ésszer(i szamviteli
becslések elkészitését.

A kényvvizsgald feleldssége

4.) A mi felelésségiink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett kanyvvizsgalat alapjan, valamint az Uzleti
jelentés és az éves heszdmolé Bsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgélatot Ggy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eliarasok végrehajtasat, amelyek célja kionyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamolGban szerepld Gsszegekrol és Kkozzétételekrdl, A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az
éves besza&molé akar csaldsbél, akér hibabdl eredd, Iényeges hibds 4llitdsai kockdzatdnak felméréseit, a
Kkonyvvizsgdld megitélésétdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a Kkonywizsgéld az éves beszédmold
lgyvezetés altali elkészitése és valds bemutatésa szempontjabdl relevdns belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrtilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a vdllalkozas belsd ellendrzésének hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés
szamviteli becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszdmolé 4tfogd bemutatdsanak értékelését. Az (zleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az tizleti jelentés és az éves beszamold tsszhangjanak megitélésére
korlatozédik, és nem tartalmazza egyéb, az Alap nem auditalt szémviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informacidk attekintését.

6.) Meggy6z6désink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kdnyvvizsgélGi véleményiink megadasahoz.
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L Vélemény

7.) A kdnyvvizsgdlat soran az AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap éves beszdmoldjdt, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint fellilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfelel6 bizonyossagot
szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a magyar szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon
alkalmazott dltaldnos szémuviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az AEGON
Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap 2008, december 31-én fenndllo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhat6 és valos képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszdmold adataival Gsszhangban van.
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Budapest, 2009. 4prilis 14.
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J L,—(ujwb Buzas Déra
Ernst’& Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald

Nyilvéntartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005614
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BEVETELEK ES DIJAK

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2007 2008 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 2528 2272 -257 -10%
Diszkont értékpapirok arfolyamnyeresége 0 2875 2875 -
Magyar kotvények arfolyamnyeresége 2481 1494 -987 -40%
Nemzetk6zi értékpapirok arfolyamnyeresége 1045 109 315 108 270 10361%
Ovadéki repo tigyletek kamata 52 645 19 881 -32764 -62%
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 109 1 864 1755 1610%
Deviza beértékeléssel kapcsolatos nyereség 2295 0 -2 295 -100%
Allamkétvények ariban felhalmozott kamat -6 917 -828 6 089 -88%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 33931 293 223 259 292 764%
Allamkétvények kapott kamata 138 733 166 743 28 010 20%
Osszesen: 226 850 596 839 369 989 163%

Miikodési koltségként a kovetkezs kertilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2007 2008 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 58 460 54 615 -3 845 7%
Letétkezeldi dij 2661 3277 616 23%
Kényvvizsgaldi dij 1171 1296 125 11%
Kozzétételi dijak 356 169 -187 -52%
PSZAF djj 1120 909 211 -19%
Megbizasi dij 1826 61 -1765 -97%
Bankkoltség 632 15 -617 -98%
Utalasi dij 0 1 1 -

Tlletékek 291 0 -291 -100%
Osszesen: 66 517 60 343 -6174 -9%

Az Alapnal 2008-ban Egyéb bevétel, valamint Rendkiviili raforditas, illetve bevétel nem mertlt fel.
Az Egyéb raforditas 159 eFt, ami kamatad6 terhelésbdl fakad.
A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizet hozamot.
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