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AEGON ISTANBULL ALAP 2009. EVES JELENTES

A jelen tdjékoztatét az ABGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON IstanBull
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2009. évi mikodésének bemutatisa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt, a PSZAF E-II1-110.733-2/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2010. 4prilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON IstanBull Alap

Az Alap lajstromszama
1111-306

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy HU0000707419

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2008. november 27- december 1. jegyzés soran
2008. december 04-tSl folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezetd forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgal6 adatai

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

2009. EVES JELENTES

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Havas Istvan

Bejegyzett konyvvizsgalé — 003395
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2009. EV SZAMOKBAN

2009. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Piaci érték Allény Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 0,61 0,29% 0,27 0,02%
Lekotott betét 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Allamkbtvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Diszkont kincstarjegyek 0,00 0,00% 30,79 2,43%
MNB kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Vallalati kotvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Jelzéloglevelek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Részvények 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
-t &zsdén nem jegyzett 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 171,57 80,99% 1 236,29 97,55%
Hatarid &s Ugyletek 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Nyitott repo 39,65 18,72% 0,00 0,00%
Kovetelés 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Kotelezettség 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Osszesen* 211,83 100,00% 1 267,35 100,00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

elés/kotelezettség nélkil

Id &szak Nyit6 allomany Forpalomba hozatal Visszaviltas Zaré allomany
December 201 136 586 0 0 201 136 586
Januar 201 136 586 821 909 95 934 201 862 561
Februéar 201 862 561 134 533 76 648 201 920 446
Marcius 201 920 446 456 636 15891 202 361 191
Aprilis 202 361 191 3145 277 215 985 205 290 483
Méjus 205 290 483 3115029 0 208 405 512
Janius 208 405 512 1907 981 1012 543 209 300 950
Julius 209 300 950 714 137 654 223 351 923 215 253
Augusztus 923 215 253 7532 297 231680 177 699 067 373
Szeptember 699 067 373 10 552 888 88 531 709 531 730
Oktober 709 531 730 550 537 838 2614615 1257 454 953
November 1 257 454 953 2795334 621 159 937 639 090 350
December 639 090 350 66 688 777 4279 370 701 499 757
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Egy jegyre jutod

Id &szak eszkozértek Sajat t éke
2008. december 31. 1,045100 210 207 906
2009. januar 30. 1,126839 227 466 681
2009. februar 27. 1,036238 209 237 576
2009. marcius 31. 1,091739 220 925 665
2009. aprilis 30. 1,262963 259 274 377
2009. majus 29. 1,299209 270 762 326
2009. janius 30. 1,372819 287 332 222
2009. julius 31. 1,556475 1436 961 262
2009. augusztus 31. 1,644658 1149 726 992
2009. szeptember 30. 1,658139 1176 502 053
2009. oktober 30. 1,628075 2 047 230 660
2009. november 30. 1,522196 972 820 756
2009. december 31. 1,856436 1302 289 530

Az Alap 2009-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Alap neve Az alap hozama évr 8l évre
2009 2008 2007 2006 2005
év év év év év
AEGON lIstanBull Részvény Befektetési Alap 77,63% - -
Benchmark 75,28%

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi
arfolyam kiilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az alap a targyidGszakban szarmaztatott tigyletet nem kotott.

A targyid6szak zarénapjan a nett6 korrekcids t6keattétel sajatt6kéhez viszonyitott mértéke: 94,49% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidészak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésiaganak és feliigyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2009. majusi kozgytlésen
megvaltozott. Heim Péter, igazgatosagi elndk lemondott tisztségérdl és helyére a kozgytlés Henk Egeens
urat valasztotta meg, aki az AEGON holland vagyonkezel6jének befektetési vezetje illetve az AEGON
vagyonkezelés eurdpai részlegének kotvény iizletigvezetSje. A fenti idSpontban egyittal a feligyeld
bizottsagban (FB) is t6rtén valtozas, Gacsai Gabor lemondott és Dr. Kepecs Gabort, az AEGON Kézép-
Kelet-europai regionalis vezet6jét valasztotta helyére a kozgytlés, aki egyuttal az FB elndki pozicidjat is
bet6lti a fenti idéponttdl. Az FB-ben november folyaman is tértént valtozas, mivel dr. Nagy Laszlo,

cégjogaszt Andrew Fleming véltotta, aki az AEGON vagyonkezel6jének eurdpai vezetSje. A fenti, FB-ben

s s

célja, hogy a vagyonkezelési tevékenységet a biztositasi tizlettdl elktilontilten kezelje.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon Istanbull Részvény Befektetési Alap 2009-ben kiemelkedd, 77,6%-0s teljesitményt ért el. Az év
harmadik héonapjaban elérték mélypontjukat a piacok, és onnan éles fordulatot vettek. Az év végéig tartd,
szinte toretlen emelkedéshez nagyban hozzajarultak az eddig példatlan mértékt gazdasagélénkits
intézkedések, valamint a rekordalacsony jegybanki alapkamatok, melyek hatasara hatalmas likviditasb6ség
alakult ki a nemzetkdzi piacokon. A részvénypiacok értékeltségi szintje raadasul marciusban tobb éves
mélypontra esett, a kedvezd makro, illetve vallalati hirek pedig az év tovabbi részében taptalajt
biztositottak a piaci emelkedésnek. A gazdasagi fellendiilés tartdssagat azonban megkérddjelezi a magas
munkanélkiiliség, valamint a gyenge lakaspiaci adatok, igy a likviditas visszavonasa, valamint a restriktiv
monetaris ciklus kezdete még elhtizédhat a 2010-es év masodik felére.

A t6r6k piac a globalis alapok kedvenc piacai k6zé tartozott a tavalyi évben. A bankszektor ugyanis
felilteljesitette a tObbi ipardgat a tavalyi évben, raadasul a térék bankok a valsag ellenére is stabilak tudtak
maradni, hitelportfolidjuk joval konzervativabb volt a fejlett piaci bankoknal, rdaddsul a gyors tUtemd

kamatcsokkentés szintén kedvezett a forraskdltségek csokkenésén keresztil.
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AZ AEGON ISTANBULL RESZVENY BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO

ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Téargyév

Eszkdzok e Ft e Ft

A) Befektetett eszkdzok 0 0

I.Ertékpapirok 0 0

1.Ertékpapirok 0 0

2.Ertékpapirok értékelési killonbézete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B)Forgbeszkdzok (1.+11.+111.) 212 484 1311890

I. Kbvetelések 40 633 44 549

1. Kovetelések 40 633 44 549

2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0

3. Kilféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4. Forintkovetelések értékelési killonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 171 580 1267076

1. Ertékpapirok 160 838 1173977

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 10 742 93 099

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 2 699

b.) egyéb 10 742 90 400

Ill. Pénzeszkdzok 271 265

1. Pénzeszkozok 271 265

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C) Aktiv idébeli elhatarolasok 343 16

1. Aktiv id6beli elhatarolas 343 16

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete 0 0

Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 212 827 1311 907

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 208 743 1300711

I.Indulé6tSke 201 137 701 500

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 201 137 1562 963

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 861 463

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 7 606 599 211

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 49 229 274

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 10 742 93 099

3. ElI6z6 év(ek) eredménye 0 -3185

4. Uzleti év eredménye -3 185 280 023

F) Céltartalékok 0 0

G) Kotelezettségek (I.+11.) 2784 10 435

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 2784 10435

Il. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete 0 0

H) Passziv idébeli elhatarolasok 1300 761

Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 212 827 1311 907

Budapest, 2010.marcius 31.
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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztik az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2009. évi éves beszémoldjdnak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl - melyben az
eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 1.311.907 eFt a mérleg szerinti eredmeény 280.023 eft nyereség -, az
ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatdsbol és a szamviteli politika meghatarozd elemeit és
az egyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd mellékletbél all.

2.) Az Alap 2008. évi éves beszdmoldjardl 2009. dprilis 14-én korldtozds nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altaldnos szamviteli
elvek szerint térténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdban foglalja
az akar csaldshdl, akédr hibabél eredé, lényeges hibds llitdsoktsl mentes éves beszdmolé elkészitése és valos
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsd eallenérzés kialakitasat, bevezetését, fenntartdsét, a megfeleld
szamviteli politika kivédlasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korllmények kozott ésszer( szamviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgal6 felelssége

4.) A mi feleldsségiink az éves beszamald véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn, valamint az (zleti
jelentés és az éves beszdmolé sszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelmenyeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibds allitasokat.

5. A kdnyvvizsgalat magdban foglalja alyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld dsszegekrdl és kbzzétételekrdl. A kivdlasztott eljarasok, beleértve az éves
beszdmold akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd, [ényeges hibds éllitdsai kockdzatanak felméréseit, a kényvvizsgald
megitélésétsl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszémold lgyvezetés altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan
kanyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem azért, hogy
a véllalkozds bels ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban
foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az lgyvezetés szamviteli becslései
ésszeriségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az Gizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korldtozddik, és nem tartalmazza
egyéb, az Alap nem auditalt szémviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdciok attekintését.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kényvvizsgdldi véleménylnk megadasahoz.
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Vélemény

7.) A kényvvizsgdlat sordn az AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap éves beszdmelojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztlink arrdl, hogy az
éves beszamoldt a magyar szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altalanos szamviteli
elvek szerint készftették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az AEGON IstanBull Részvény Befektetési
Alap 2009. december 31-én fennallé vagyoni, pénziayi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad. Az
Uzleti jelentés az éves beszamold adataival sszhangban van.

Budapest, 2010. aprilis 2.
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Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamapai tagsdgi szam: 003395
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BEVETELEK ES DiJAK
adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2008 2009 Valt. Vak
Diszkont papirok arfolyamnyeresége - 4 08] 408] -
Részvények arfolyamnyeresége - 367 85] 367851 -
Részvények osztaléka - 7 33 733% -
Deviza arf.valt.kapcs.nyereségek - 472] 4721 -
Pénzintézeti kapott kamatok 343 874 531 1,5
Kerekitési kulonbodzetek - ] 1 -
Ovadéki repo lgyletek kamata 556 5 02! 44664 8,0
Osszesen: 89 389 89! 388 997 432,7

Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2008 2009 Valt. /&6
Alapkezebi dij 38( 18 89¢ 18519 48,8
Kodnyvvizsgaléi dij 1 29¢ 1 35( 54 0,0
PSZAF dijj 4 18] 187 48,3
Megbizasi dijak 407 13 87 12985 32,3
Letétkezebi dij 6 5217 520¢ 857,1
Kozzétételi dij 12 14¢ 134 11,3
Féférgalmazoi jutalék - 414 414 -
Keler dij 38¢ Fo- 389 -1,0
Bankktg - 4 4 -
Tranzakcios dij 1¢ 57¢ 560 29,5
Sikerdij 157¢ Fo- 157¢ -1,0
Osszesen: 4 084 40 17¢ 36094 8,8

Az Alapnal 2009-bergyéb bevétel, Egyéb raforditas, Rendkivili bevétgiletve
raforditas nem merdlt fel
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