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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Belföldi 
Kötvény Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. 
törvény elıírásai szerint - az Alap 2008. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.094-15/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2009. április 30. 
 
 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató-helyettes 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése 
AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve 
AEGON Belföldi Kötvény Alap 
 
Az Alap lajstromszáma 
1111-58 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, névre 
szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcímlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Belföldi Kötvény Alap HU0000702493 
 
Az Alap futamideje 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
Az Alap nyilvános forgalomba hozatala 
1998. március 10. – 1998. március 12. jegyzés során 
1998. március 17-tıl folyamatos forgalomba hozatal során 
 
Alapkezelı adatai AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
   1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
 
Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 

1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 
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Forgalmazási helyek  BNP-Paribas Magyarország 
    1055 Budapest, Honvéd u. 20. 

 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

    1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
Commerzbank Zrt. 
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 
 
Concorde Értékpapír Zrt. 

    1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u 2/C. 

 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 

 
Könyvvizsgáló adatai  Buzás Dóra 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005614 
    Ernst & Young Kft. 
    1132 Budapest, Váci út 20. 
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2008. ÉV SZÁMOKBAN 

 
A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 

 

Az Alap befektetési állományában bekövetkezett vált ozások (adatok millió forintban)  

     

Megnevezés 2007.12.28. 2008.12.31 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz              6.84 0.06%          12.13 0.17%  

Lekötött betét 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Államkötvények      10,316.49 92.50%     7,092.21 98.88%  

Diszkont kincstárjegyek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

MNB kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Vállalati kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Jelzáloglevelek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Részvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén jegyzett 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén nem jegyzett 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Külföldi kibocsátású értékpapír 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Határid ıs ügyletek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Nyitott repo          829.81 7.44%          68.16 0.95%  

Követelés 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Kötelezettség 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Összesen 11153.14*  100.00%  7172.5*  100.00%  

     

     

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követ elés/kötelezettség nélkül  
 
A befektetési jegyek számának alakulása  
 

Id ıszak Nyitó állomány Forgalomba hozatal Visszaváltás  Záró állomány 

December 4,377,578,344  36,947,068  109,174,228  4,305,351,184  

Január 4,305,351,184  159,499,381  162,860,897  4,301,989,668  

Február 4,301,989,668  19,935,312  358,699,369  3,963,225,611  

Március 3,963,225,611  225,757,928  181,698,751  4,007,284,788  

Április 4,007,284,788  49,922,339  177,891,685  3,879,315,442  

Május 3,879,315,442  9,407,921  165,407,617  3,723,315,746  

Június 3,723,315,746  36,601,808  188,127,285  3,571,790,269  

Július 3,571,790,269  8,297,858  94,600,230  3,485,487,897  

Augusztus 3,485,487,897  20,806,620  66,125,553  3,440,168,964  

Szeptember 3,440,168,964  66,772,543  89,071,632  3,417,869,875  

Október 3,417,869,875  120,633,029  605,221,733  2,933,281,171  

November 2,933,281,171  37,443,984  279,725,513  2,690,999,642  

December 2,690,999,642  73,861,303  67,984,005  2,696,876,940  
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Az Alap saját tıkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértékének változása 
 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték 
Saját t ıke 

2007. december 28. 2.579543  11,105,837,279  

2008. január 31. 2.577469  11,088,243,695  

2008. február 29. 2.486836  9,855,890,701  

2008. március 31. 2.446287  9,802,969,146  

2008. április 30. 2.530155  9,815,267,552  

2008. május 30. 2.539051  9,453,690,332  

2008. június 30. 2.497869  8,921,865,515  

2008. július 31. 2.613360  9,108,834,350  

2008. augusztus 29. 2.611889  8,985,338,429  

2008. szeptember 30. 2.550954  8,718,827,289  

2008. október 31.  2.400761  7,042,105,625  

2008. november 28. 2.528995  6,805,525,064  

2008. december 31. 2.643371  7,128,847,493  

 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2005. 2.304370 5,223,708,004 
2006. 2.466948 4,609,586,770 
2007. 2.579543 11,105,837,279 

 
 
Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt. 

 

Az Alap hozamának alakulása az elmúlt öt évben: 

 

  Az alap hozama évr ıl évre Alap neve 
2008 év 2007 év  2006 év  2005 év 2004 év 

AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 2,47% 4,56% 7,06% 8,43% 13,07% 
Benchmark 1,80% 4,92% 5,43% 7,45% 12,10% 

 

Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

 

Az Alap a tárgyidıszak során származékos ügyleteket (kamatswap) kötött a kamatkockázatok csökkentése 

érdekében. Az ügyletek összesített eredményét a jelentés „Bevételek és díjak” címő fejezete tartalmazza. 

Év végén az alap nem rendelkezett nyitott származékos ügylettel. 

 

A tárgyidıszak zárónapján a nettó korrekciós tıkeáttétel sajáttıkéhez viszonyított mértéke: 22.38% volt. 
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Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
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A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 
 
 

 

 

2008-ban az AEGON Belföldi Kötvény Alap nyújtotta a hazai hosszú kötvényalapok közül a legjobb 

teljesítményt, és a felülteljesítette a referenciaindexet is. Az év elején a 2007-ben megkezdett 

kamatcsökkentések folytatódását árazta a piac, mi azonban a romló inflációs kilátásokat látva rövidíteni 

kellett az alap durationjét. Ehhez a 10 éves kamatswapot használtuk fedezési céllal. A nemzetközi 

hangulatban március folyamán bekövetkezett kedvezıtlen és éles fordulat után ennek ellenére sérült az 

alap teljesítménye. A kötvénypiac likviditása ebben az idıben jelentısen romlott, és a kereslet-kínálati 

problémák – a pénztári szektor részvénysúlyának növelése és a folyamatos kötvénykibocsátás eladási 

nyomást okozott a nemzetközi kockázatvállalási hajlandóság romlásának betudható mértéken túl is. Bár a 

következı hónapok konszolidáltabb környezetben teltek, azonban az májusra ismét kiújultak az inflációs, 

illetve kamatemelési aggodalmak, ami meglepetésszerő eladási hullámba torkollott. A nyári hónapokban 

enyhült a kereslet-kínálati feszültség, az olajárcsökkenés újrarajzolta az inflációs képet, és a nemzetközi 

hangulat is javult. Ezt az idıszakot az alap kockázati kitettségének csökkentésére használtuk, elsısorban a 

hozamgörbe közepének alulsúlyozásán, illetve a swappal fedezett állomány leépítésén keresztül. 

Októberben a Lehman-összeomlás nyomán rendkívüli mértékben megemelkedett a kockázatvállalás ára, 

ami a kötvényalapunk volatilitásában volt tetten érhetı. Magyarország különösen gyenge 

fundamentumokkal érkezett a válságba, felerısödtek az aggodalmak az államadósság, illetve a külsı 

adósság megújíthatóságával kapcsolatban. Ezek az október végén bejelentett IMF-program nyomán 

enyhültek, amelynek köszönhetıen a hazai eszközárak el tudtak szakadni a továbbra is kedvezıtlen 

nemzetközi trendektıl, ami nagyon kedvezı teljesítményt eredményezett az év utolsó hónapjaira. 
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AZ AEGON BELFÖLDI KÖTVÉNY ALAP KÖNYVVIZSGÁLÓ ÁLTAL HITELESÍTETT MÉRLEGE 

 
      Elızı év        Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 

A) Befektetett eszközök 0 0 

I.Értékpapírok 0 0 

  1.Értékpapírok 0 0 

  2.Értékpapírok értékkülönbözete 0 0 

         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 

         b. egyéb 0 0 

B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 11 159 938 7 172 439 

I. Követelések 831 307 68 165 

    a.) követelések 831 307 68 165 

    b.) követelések értékvesztése(-) 0 0 

II. Értékpapírok 10 321 827 7 092 205 

  1. Értékpapírok 10 011 542 6 655 293 

  2. Értékpapírok értékkülönbözete 310 285 436 912 

     a.) kamatokból, osztalékokból 502 109 253 898 

     b.) egyéb -191 824 183 014 

III. Pénzeszközök 6 803 12 069 

C) Aktív idıbeli elhatárolások 0 56 

     a.) aktív idıbeli elhatárolás 0 56 

     b.) aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése(-) 0 0 

D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete     

Eszközök összesen (A+B+C+D) 11 159 938 7 172 495 

Források eFt eFt 

E) Saját tıke (I.+II.) 11 110 546 7 128 418 

I.Indulótıke 4 305 351 2 696 877 

     a.) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 5 489 198 5 134 291 

     b.) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 1 183 847 2 437 414 

II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 6 805 194 4 431 541 

     a.) visszavásárolt befektetési jegyek értékkülönbözetébıl 3 850 870 1 474 834 

     b.) értékpapírok értékelési különbözetébıl 310 285 436 912 

     c.) elızı év(ek) eredményébıl 2 448 794 2 644 039 

     d.) üzleti év eredménybıl 195 245 -124 244 

F) Céltartalékok 0 0 

G) Kötelezettségek (I.+II.) 48 192 42 973 

I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 

II. Rövid lejáratú kötelezettségek 48 192 42 973 

H) Passzív idıbeli elhatárolások 1 200 1 104 

Források összesen (E+F+G+H) 11 159 938 7 172 495 
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AZ AEGON BELFÖLDI KÖTVÉNY ALAPRA VONATKOZÓ KÖNYVVIZSGÁLÓI JELENTÉS 
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BEVÉTELEK ÉS DÍJAK 
  
 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban

Pénzügyi mőveletek bevételei 2007. 2008. Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 2 527 1 111 -1 416 -56%%
Diszkont kincstárjegyek árfolyamnyeresége 7 126 4 265 -2 861 -40%
Vállalti kötvény árfolyamnyeresége 2 964 0 - 2 964 -100%
Államkötvények árfolyamnyeresége 157 367 169 552 -12 185 -7,75%
Részvények osztaléka 0 11 818 11 818 -
Swap ügyletek árfolyamnyeresége 0 135 050 135 050 -
Repo ügyletek kamata 53 846 30 730 -23 116 -43%
Államkötvények árában felhalmozott kamat -109 374 121 785 231 159 -211%
Államkötvények kapott kamata 222 805 614 586 391 781 176%

Összesen: 337 260 1 088 897 751 637 223%

 
 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban

Mőködési költségek 2007. 2008. Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj 128 034 135 846 7 812 6% 
Letétkezelıi díj 4 709 4 981 272 6% 
Könyvvizsgálói díj 1 200 1 296 96 8% 
Közzétételi díjak 356 169 -187 -52% 
PSZÁF díj 2 431 1 347 - 1 084 -45% 
Bankköltség -1 245 246 -24 600% 

Összesen: 136 728 143 884 7 156 5% 

 
 
Az Alapnak Egyéb ráfordítása,1 870 e Ft , Egyéb bevétele,1 884 e Ft volt, amely a hibás és a 
helyes  nettó eszközérték szerint számított forgalmazási ár közötti  különbséget tartalmazza. 
Rendkívüli ráfordítása és Rendkívüli bevétele 2008-ban nem volt. A befektetési jegyek 
névértéke után az Alap nem fizetett hozamot.  
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztosítéka, óvadéka, garancia- és 
kezességvállalása. 
 
 
 
 


