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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2008. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Belfoldi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2008. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF B-111-110.094-15/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2009. 4prilis 30.
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o —7~ /
Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Belfoldi Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-58

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Belféldi Kétvény Alap HU0000702493

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilféldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
1998. marcius 10. — 1998. marcius 12. jegyzés soran
1998. marcius 17-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 2



AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2008. EVES JELENTES

Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

BNP-Paribas Magyarorszag
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Buzas Dora

Bejegyzett konyvvizsgalé — 005614
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

2008. EV SZAMOKBAN

2008. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2007.12.28. 2008.12.31

Piaci érték Arany  Piacj érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 6.84 0.06% 12.13 0.17%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 10,316.49 92.50% 7,092.21 98.88%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kdtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t 8zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulféldi kibocsatasu értékpapir 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Hatarid &s ugyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 829.81 7.44% 68.16 0.95%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen 11153.14* 100.00% 7172.5* | 100.00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

elés/kotelezettség nélkil

Id &szak Nyit6 allomany Forﬂ;alomba hozatal Visszavdltas Zaré allomany
December 4,377,578,344 36,947,068 109,174,228 4,305,351,184
Januar 4,305,351,184 159,499,381 162,860,897 4,301,989,668
Februar 4,301,989,668 19,935,312 358,699,369 3,963,225,611
Marcius 3,963,225,611 225,757,928 181,698,751 4,007,284,788
Aprilis 4,007,284,788 49,922,339 177,891,685 3,879,315,442
Majus 3,879,315,442 9,407,921 165,407,617 3,723,315,746
Janius 3,723,315,746 36,601,808 188,127,285 3,571,790,269
Jalius 3,571,790,269 8,297,858 94,600,230 3,485,487,897
Augusztus 3,485,487,897 20,806,620 66,125,553 3,440,168,964
Szeptember 3,440,168,964 66,772,543 89,071,632 3,417,869,875
Oktober 3,417,869,875 120,633,029 605,221,733 2,933,281,171
November 2,933,281,171 37,443,984 279,725,513 2,690,999,642
December 2,690,999,642 73,861,303 67,984,005 2,696,876,940
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2008. EVES JELENTES

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Id észak Eg)é sj‘;%;eeitgﬁ Sajatt  &8ke
2007. december 28. 2.579543 11,105,837,279
2008. januér 31. 2.577469 11,088,243,695
2008. februar 29. 2.486836 9,855,890,701
2008. marcius 31. 2.446287 9,802,969,146
2008. aprilis 30. 2.530155 9,815,267,552
2008. majus 30. 2.539051 9,453,690,332
2008. junius 30. 2.497869 8,921,865,515
2008. julius 31. 2.613360 9,108,834,350
2008. augusztus 29. 2.611889 8,985,338,429
2008. szeptember 30. 2.550954 8,718,827,289
2008. oktéber 31. 2.400761 7,042,105,625
2008. november 28. 2.528995 6,805,525,064
2008. december 31. 2.643371 7,128,847,493

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkoézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidGszakot.

Egy jegyre juto netté eszkozérték

Nettd|eszkozérték

2005. 2.304370 5,223,708,004
2006. 2.466948 4,609,586,770
2007. 2.579543 11,105,837,279

Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Alap neve i A,z alap ho%ama évr ol évre
2008 év | 2007 év | 2006 év | 2005 év | 2004 év
AEGON Belféldi Kétvény Befektetési Alap 2,47% | 4,56% | 7,06% | 8,43% |13,07%
Benchmark 1,80% | 4,92% | 5,43% | 7,45%|12,10%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a targyidészak soran szarmazékos tigyleteket (kamatswap) kotétt a kamatkockazatok csékkentése

érdekében. Az tgyletek Gsszesitett eredményét a jelentés ,,Bevételek és dijak” cim@ fejezete tartalmazza.

Ev végén az alap nem rendelkezett nyitott szarmazékos tigylettel.

A targyid6szak zarénapjan a nett6 korrekcids t6keattétel sajatt6kéhez viszonyitott mértéke: 22.38% volt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

2008-ban az AEGON Belfoldi Kétvény Alap nydjtotta a hazai hosszi kétvényalapok kozil a legjobb
teljesitményt, és a felilteljesitette a referenciaindexet is. Az év elején a 2007-ben megkezdett
kamatcsokkentések folytatédasat arazta a piac, mi azonban a romlé inflaciés kilatasokat latva roviditeni
kellett az alap durationjét. Ehhez a 10 éves kamatswapot hasznaltuk fedezési céllal. A nemzetkdzi
hangulatban marcius folyaman bekévetkezett kedvez6tlen és éles fordulat utan ennek ellenére sériilt az
alap teljesitménye. A kotvénypiac likviditasa ebben az idében jelentésen romlott, és a kereslet-kinalati
problémak — a pénztari szektor részvénysilyanak novelése és a folyamatos kotvénykibocsatas eladasi
nyomast okozott a nemzetkdzi kockazatvallalasi hajlanddsag romlasanak betudhaté mértéken tdl is. Bar a
kovetkezS honapok konszolidaltabb kérnyezetben teltek, azonban az majusra ismét kitjultak az inflacios,
illetve kamatemelési aggodalmak, ami meglepetésszert eladasi hullimba torkollott. A nyari hénapokban
enyhillt a kereslet-kindlati fesziiltség, az olajarcs6kkenés Gjrarajzolta az inflaciés képet, és a nemzetkdzi
hangulat is javult. Bzt az idGszakot az alap kockazati kitettségének csékkentésére hasznaltuk, elsGsorban a
hozamgorbe koézepének alulsilyozasan, illetve a swappal fedezett allomany leépitésén keresztil.
Oktéberben a Lehman-6sszeomlds nyoman rendkiviili mértékben megemelkedett a kockazatvallalas ara,
ami a koOtvényalapunk volatilitaisdban  volt tetten érhetS. Magyarorszag kiléndsen gyenge
fundamentumokkal érkezett a valsagba, feler6sodtek az aggodalmak az dllamaddssag, illetve a kilsé
adossag megujithatosagaval kapcsolatban. Ezek az oktober végén bejelentett IMF-program nyoman
enyhiltek, amelynek koszonhet6en a hazai eszkézarak el tudtak szakadni a tovabbra is kedvezGtlen

nemzetkézi trendektdl, ami nagyon kedvezd teljesitményt eredményezett az év utolsé honapjaira.
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Az AEGON BELFOLDI KOTVENY ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6z6k 0 0
L Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkillénbézete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgéeszkézok (I+11.+111.) 11 159 938 7172 439
I. Kévetelések 831 307 68 165
a.) kovetelések 831 307 68 165
b.) kovetelések értékvesztése(-) 0 0
11. Ertékpapirok 10 321 827 7 092 205
1. Ertékpapirok 10 011 542 6 655 293
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 310 285 436 912
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 502 109 253 898
b.) egyéb -191 824 183 014
111. Pénzeszk6zok 6 803 12 069
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 56
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 56
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 11 159 938 7 172 495
Forrasok el't elit
E) Sajat t6ke (1.+11.) 11 110 546 7128 418
LIndulétéke 4 305 351 2696 877
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5489 198 5134 291
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke () 1183 847 2437 414
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 6 805 194 4 431 541
a.) visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl 3850 870 1474 834
b.) értékpapirok értékelési kiilbnbdzetébdl 310 285 436 912
c.) el6z6 év(ek) eredményébdl 2 448 794 2 644 039
d.) iizleti év eredménybél 195 245 -124 244
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 48 192 42973
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarata kotelezettségek 48 192 42973
H) Passziv idébeli elhatarolasok 1200 1104
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 11159 938 7 172 495
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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Az AEGON BELFOLDI KOTVENY ALAPRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTES

1399 Budapest 62 Pf, 632, Hungary
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| Fiiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés
L Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
1
3 1.) Elvégeztitk az AEGON Belfdldi Kotvény Befektetési Alap ("Alap™) mellékelt 2008, évi éves beszdmoldjanak a
konyvvizsgdlatat, amely éves beszdmold a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh8l - melyben az
) eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 7 172 495 eFt a mérleg szerinti eredmény 124 245 eft veszteség -, az
ezen idponttal végzéds évre vonatkozé eredménykimutatasbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és
-

az eqyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

2.) Az Alap 2007. évi éves beszamolsjdrél 2008. &prilis 11-én korltozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés feleléssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint térténd elkészitése és valés bemutatdsa az ligyvezetés felelssége. Ez a feleldsség magdban foglalja
az akdr csaldsbol, akar hibabél ereds, lényeges hibds allitdsoktdl mentes éves beszdmolé elkészitése és valés
bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivélasztésat és alkalmazasat, valamint az adott korilmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A kBnyvvizsgalo felelgssége

4.) A mifelel6sségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az Gzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljlink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgélatot tgy tervezziik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibés allitasokat.

5.) A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoléban szerepl§ dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az éves
beszamold akar csaldshdl, akar hibabsl eredd, lényeges hibés dllitdsai kockazatanak felméréseit, a kdnyvvizsgald
megitélésétsl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a Kkdnyvvizsgdld az éves beszamold Ugyvezetés dltali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsé ellendrzést azért meérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kéralmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy
a vallalkozds belsd ellenérzésének hatékonysdgéra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelGségének és az Ugyvezetés szdmviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését, Az lzletijelentéssel kapcsolatos
munkank az Gzleti jelentés és az éves beszdmolé Gsszhangjanak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza
egyéb, az Alap nem auditélt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdciok attekintését.

6.) Meggybzédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegend8 és megfeleld alapot nydjt a
konyvvizsgalsi véleményiink megaddsahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

ER. 1
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7.) A kdnyvvizsgalat sordn az AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap éves beszdmol6jat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtamasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyosségot szereztiink arrol, hogy az
éves beszamolét a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott ltaldnos szamviteli
elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmol6 az AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap
2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és valds képet ad. Az
Uzleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van,

T T
b b

i h;[ | J—

Budapest, 2009. aprilis 14.

Lqu,u,w» Szabo Gergely
Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald

Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

BEVETELEK ES DIJAK

A Pénzigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2008. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2007. 2008. Vilt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 2 527 1111 -1 416 -56%%
Diszkont kincstatjegyek arfolyamnyeresége 7126 4 265 -2 861 ~40%
Vallalti kbtvény arfolyamnyeresége 2 964 0 - 2964 ~100%
Allamkétvények arfolyamnyeresége 157 367 169 552 -12 185 -7,75%
Részvények osztaléka 0 11 818 11 818 -
Swap tgyletek arfolyamnyeresége 0l 135 050 135 050 -
Repo iigyletek kamata 53 840, 30 730 2311 -43%
Allamkétvények ardban felhalmozott kamat -109 374 121 785 231 159 211%
Allamkétvények kapott kamata 222 805 614 586 391 781 176%
Osszesen: 337 260 1088 897 751 637, 223%
Miikoédési koltségként a kovetkezé kertilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2007. 2008. Valt. Valt.%
Alapkezel6i di 128 034 135 846 7 812 6%
Letétkezeldi dij 4709 4981 272 6%
Konyvvizsgléi dij 1 200, 1296 96, 8%
Kozzétételi dijak 356 169, -187 -52%
PSZAF djj 2431 1 347 -1 084 _45%,
Bankkoltség -1 245 2406 24 600%
Osszesen: 136 728 143 884 7 156 5%

Az Alapnak Egyéb raforditasa,l 870 e Ft , Egyéb bevétele,1 884 e Ft volt, amely a hibas és a
helyes nett6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti ktlonbséget tartalmazza.
Rendkiviili raforditasa és Rendkiviili bevétele 2008-ban nem volt. A befektetési jegyek
névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill.
kezességvallalasa.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

adott fedezete, biztositéka, &vadéka, garancia-
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