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AEGON ALFA ALAP 2008. EVES JELENTES

A jelen tdjékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Alfa
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a t6kepiacrol sz6lo 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2008. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.314-6/2009. szimi hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2009. aprilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap révid neve:
AEGON Alfa Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-171

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tékepiaci térvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozata,
névre sz016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kédja:

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000703970

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan idére jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mutkoédése sordn a sajait téke a nettdé eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizaktlfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Konyvvizsgalé adatai Deak Zsuzsanna
Bejegyzett konyvvizsgald — 005763
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2008. EV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekévetkezett valtozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2007.12.28 2008.12.31.

Piaci érték Arany Piagi érték Arany
Készpénz és szamlapénz 712.96 11.34% 5.66 0.11%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0.00 0.00% 0.00 54.64%
Diszkont kincstarjegyek 2|521.14 40.09% 0.00 36.14%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kdtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulféldi kibocsatasu értékpapir 2,123.83 33.76% 104.95 1.98%
Hatarid &s Ugyletek 61.74 0.98% -42.64 -0.80%
Nyitott repo 870.08 13.84% 420.45 7.94%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 6,288.75* 100.00% 5,298.30* 100.00%

*az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id &szak Nyit6 allomany Fog(g)g;c;gwlba Visszavaltas Zar6 allomany
December 5,220,999,228 35,993,213 32,557,328 5,224,435,113
Januar 5,224,435,113 60,270,790 264,597,479 5,020,108,424
Februar 5,020,108,424 71,866,157 94,996,865 4,996,977,716
Marcius 4,996,977,716 57,259,822 315,592,993 4,738,644,545
Aprilis 4,738,644,545 68,253,946 56,677,858 4,750,220,633
Majus 4,750,220,633 141,113,691 39,033,801 4,852,300,523
Janius 4,852,300,523 94,534,230 168,628,596 4,778,206,157
Jalius 4,778,206,157 205,523,753 221,062,901 4,762,667,009
Augusztus 4,762,667,009 154,892,658 64,830,788 4,852,728,879
Szeptember 4,852,728,879 199,034,865 133,363,053 4,918,400,691
Oktéber 4,918,400,691 29,198,556 1,053,921,686 3,893,677,561
November 3,893,677,561 5,668,270 373,970,172 3,5625,375,659
December 3,525,375,659 27,077,322 57,040,912 3,495,412,069
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Id &szak Egy jegyre juté eszkdzérték Sajat t ke
2007. december 28. 1.251562 6,538,702,609
2008. januar 31. 1.292031 6,486,136,594
2008. februér 29. 1.260918 6,300,779,597
2008. marcius 31. 1.285314 6,090,646,066
2008. aprilis 30. 1.359750 6,459,114,543
2008. majus 30. 1.371038 6,652,690,551
2008. janius 30. 1.398081 6,680,317,967
2008. julius 31. 1.425555 6,789,444,669
2008. augusztus 29. 1.434939 6,963,371,102
2008. szeptember 30. 1.440300 7,083,970,758
2008. oktéber 31. 1.419034 5,525,259,787
2008. november 28. 1.450207 5,112,525,153
2008. december 31. 1.487155 5,198,220,062

r oy

Az Alapnak az el6z6

harom év végére szamolt nett6 eszkozértéke, illetve az egy jegyre jutdé nettd
eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre jutd nettd

Netté eszkdzérték

eszkozérték
2005. - -
2006. 1.108966 3,180,003,617
2007. 1.251562 6,538,702,609

Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Alap neve Az alap hozama évr 6l évre
2008 év 2007 év | 2006 év 2005 év 2004 év
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 18,82% | 12,86% - - -
Benchmark 6,70% 5,92%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam
kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alapkezeld miik6désében a targyidészak alatt nem tortént valtozas.

Az Alap a targyid6szak soran szarmazékos lgyleteket (forward, futures, opcié) kotott spekulacios, fedezeti
és tokeattételi céllal. Az tgyletek Osszesitett eredményét a jelentés ,,Bevételek és dijak” cimd fejezete

tartalmazza.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajattékéhez viszonyitott aranya 39.24%, a nettd
korrekcios tékeattétel mértéke: 55.91% volt.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

2008 elején az AEGON Alfa Befektetési Alap japan jen vételi pozicidkat nyitott az euréval szemben
szemben a NAV 70%-nak erejéig. Emellett amerikai S&P500 illetve japan Nikkei 225 és német DAX
részvényindexben hataridés eladasi pozicidkat épitett ki 1410, 14500 és 6950-16] a teljes eszkodzérték 30%-
ig, a meglévé részvénypozicidinal nagyobb nagysagrendben. Az alap ezeket a pozicidkat még januar és
februar soran zarta jelentGs nyereséggel és forditotta a pozicidt agressziv, magas bétaju vételekkel az
eurépai ingatlan és pénziigyi szektorban., mert az alapkezel6 véleménye szerint a piaci panikeladasok
véget értek és egyes cégekben igen kedvezd historikus értékelési szintek alakultak ki. A pozicié zarasara
aprilis és méjus folyaman kerilt sor, amin az alap jelentés profitra tett szert. Az év elsG felében igen
kedvez6 értékelési szintek azonban folyamatosan romlottak az elsé félév soran. Az inflacios félelmek miatt
emelked6 nyersanyagarak, az egyre nyilvanvalobba valé mély gazdasagi recesszié rémképe csékkentette a
befektet6k kockazatvallalasi hajlandésagat, ezért az alapkezelS likvidalta minden részvény és hosszu
magyar kotvénypozicidit és eladasi pozicidkat vett fel eurépai DAX és amerikai Nasdaq 100
tézsdeindexekre az eszkozérték 60%-ig, amibdl jelentSs mértékben profitalt az juliusi zarasok soran. Az
alapkezel6 a mélylls recesszios félelmek és Lehman-cséd miatti bizonytalan befektetéi hangulat miatt az
év masodik felében a tékevédelemre helyeztilk a hangsulyt és csak minimalis poziciot vettink 6l a

pénzpiacokon. Az alap devizas eszkozei koziil csak az eurdt fedezte 80-100% kozott az egész év folyaman.
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Az AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT

MERLEGE

Eszko6z6k
A) Befektetett eszk6zok
I.Ertékpapitok
1 .Ertékpapl’rok
Z.Ertékpapl’rok értékkilonbozete
a. kamatokbdl, osztalékokbdl
b. egyéb
B)Forgobeszkozok (I.+11.+111.)
I. Kévetelések
a.) kovetelések
b.) kévetelések értékvesztése(-)
b.) forint eszk6zok értékelési kilonbozete
I1. Ertékpapirok
1. Ertékpapl’rok
2. Ertékpapirok értékkillénbézete
a.) kamatokbdl, osztalékokbodl
b.) egyéb
II1. Pénzeszk6zok
C) Aktiv id6beli elhatarolasok
a.) aktiv id6beli elhatarolas
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-)
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kiillonbézete
Eszkoz6k 6sszesen (A+B+C+D)
Forrasok
E) Sajat téke (I.+1L.)
LIndul6téke
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-)
II. T'8kevaltozas (t6kenévekmény)
a.) visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozetébdl
b.) értékelési kiilonbozet tartaléka
c.) el6z6 év(ek) eredményébdl
d.) tzleti év eredménybdl
F) Céltartalékok
G) Koételezettségek (I.+11.)
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
II. R6vid lejaratu kotelezettségek
H) Passziv idébeli elhatarolasok
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H)

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

El6z6 év
e Ft

o O O O O O

6707 423
1370 556
1370 556
0

0

4 640 104
4410 791
229 313
0

229 313
696 763
1991
1991

0

61 726
6771140
eFt

6 534 688
5224 436
5622013
-397 577
1310 252
584 356
291 038
157 624
277 234
0

234 892
0

234 892
1560
6771140

Targyév

e Ft

S O O O O O

5460 607
539 893
539 893

0
0

4914 837

4563 476
351 361

73 068
278293
5877

2

2

0

-42 640

5 417 969

eFt

5197 984

3495 411

6339 129

2843718

1702 573
-83 933
308 721
434 859

1042 926

0

218 975
0

218 975
1 009

5 417 969
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Az AEGON ALFA ALAPRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTES
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www.ey.com/hu
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Fiiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztik az AEGON Citadella Alfa Szérmaztatott Befektetési Alap (“"Alap”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgélatat, amely éves beszdmold a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege 5417 969 eft a mérleg szerinti eredmény
1042 926 eFt nyereséq -, az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozd eredménykimutatasbél és a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az eqyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbd &ll.

2.) Az Alap 2007. évi éves beszamol6jardl 2008. aprilis 11-én korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk ki.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az ligyvezetés feleléssége. Ez a felelésség magdban foglalja az
akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valds
bemutatésa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli
politika Kivdlasztdsat és alkalmazdsdt, valamint az adott kérllmények kdzott ésszer(i szamviteli becslések
elkészitését.

A konyvvizsgéalé felel§ssége

4.) A mi feleldsséglink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjan, valamint az zleti
jelentés és az éves beszdmold &sszhangjanak megitélése. A kinyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgdlatot gy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves
beszamold nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat.

5.) A kényvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizony(tékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrél. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves
beszamold akdr csaldsbél, akar hibabél eredd, lényeges hibas éllitasai kockézatanak felméréseit, a kdnyvvizsgald
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbél relevdns belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan
Kkbnyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérillmények kizott megfelelGek, de nem azért, hogy a
véllalkozas belsd ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgélat magdban
foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az (gyvezetés szamviteli becslései
ésszeriségének, valamint az éves beszamold dtfogd bemutatdsanak értékelését. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos
munkénk az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjdnak megitélésére korlatozodik, és nem tartalmazza
egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett informdcidk attekintesét.

6.) MeggyGzddésiink, hogy a megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nydijt a
konyvvizsgdloi véleménylink megaddsahoz.

A mermber firm of Ernst & Young Global Limited

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Vélemény

7.) A kényvvizsgdlat sordn az AEGON Citadella Alfa Szédrmaztatott Befektetési Alap éves beszamolgjat, annak
részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtémasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgdlati
standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink
arrél, hogy az éves heszdmol6t a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon alkalmazott
ltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé az AEGON Citadella Alfa
Szdrmaztatott Befektetési Alap 2008, december 31-én fenndlld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhatd és valds képet ad. Az izleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

T

Budapest, 2009. dprilis 14.

D el Duroo e

LL Dedk Zsuzsanna
Ernst & Young Kft. Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvéntartdasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005763
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AEGON ALFA ALAP

Bevételek és dijak

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2008. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2007. 2008 . Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 21 269 91 746 70 477 331%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 57 578 169 341 111 763 194%,
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 6 994 980 6014 -86%
Részvények arfolyamnyeresége 481 762 190 552 2291 210 ~60%
Kétvények drfolyamnyeresége 1408 143232 141 824 10073%
Repo iigyletek kamata 37 141 52763 15 622 42%
Allamkétvények ardban felhalmozott kamat 2 600 -85 798 -88 398 -3400%
Allamkétvények kapott kamata 0 92 246 92 246 R
Kapott osztalék 62979 22 658 -40 321 -64%
Szarmazékos ligyletek nyeresége 675818 | 1908 154 1232336 182%
Osszesen: 1347549 | 2585 873 1238 324 92%
Miikodési koltségként a kovetkezé kertilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2007. 2008 . Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 89 895 113 085 23190 26%
Letétkezel6i dij 4167 3956 211 5%,
Konyvvizsgaldi dij 1200 1296 96 8%
Kozzétételi dijak 356 169 -187 -52%
Megbizasi dij 16 553 3789 -12 764 7%
KELER djj 323 228 -95 -29%,
PSZAF dij 1457 838 -619 _42%,
Bankkoltség 1035 52 -983 -95%,
Fizetendd sikerdj 64 071 190 556 | 126 485 197%
Utalasi dij 0 11 11 _
Tranzakcioés dijak 0 209 209 -
Osszesen: 179 057 314 189 135 132 75%

Az Egyéb bevétel 130 eFt (mely utdlagos NAV korrekciobol adodik).

raforditas, Rendkiviili bevétel, illetve raforditas nem merilt fel.
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Az Alapnal Egyéb
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