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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Alfa 
Származtatott Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. 
törvény elıírásai szerint - az Alap 2008. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.314-6/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
Budapest, 2009. április 30. 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató-helyettes 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 

 
 
Az Alap elnevezése: 
AEGON Alfa Származtatott Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve: 
AEGON Alfa Alap 
 
Az Alap lajstromszáma: 
1111-171 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, 
névre szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.  
 A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Alfa Származtatott Befektetési Alap HU0000703970 
 
Az Alap futamideje: 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
 
Alapkezelı adatai  AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  UniCredit Bank Hungary Zrt. 
   1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
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Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 

 
 

Forgalmazási helyek   
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
  
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 
 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe, Private Banking 
1055 Budapest, Honvéd u. 20. 
 
Commerzbank Zrt.  
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 
 
Concorde Értékpapír Zrt.  
1123 Budapest, Alkotás u. 50. 

 
  
Könyvvizsgáló adatai  Deák Zsuzsanna 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005763 
    Ernst & Young Kft. 
    1132 Budapest, Váci út 20. 
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2008. ÉV SZÁMOKBAN 
 

A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 
 
Az Alap befektetési állományában bekövetkezett változások (adatok millió forintban) 
 

Megnevezés 2007.12.28 2008.12.31. 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 712.96  11.34%  5.66  0.11%  

Lekötött betét 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Államkötvények 0.00  0.00%  0.00  54.64%  

Diszkont kincstárjegyek 2,521.14  40.09%  0.00  36.14%  

MNB kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Vállalati kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Jelzáloglevelek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Részvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén jegyzett 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén nem jegyzett 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Külföldi kibocsátású értékpapír 2,122.83  33.76%  104.95  1.98%  

Határid ıs ügyletek 61.74  0.98%  -42.64  -0.80%  

Nyitott repo 870.08  13.84%  420.45  7.94%  

Követelés 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Kötelezettség 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Összesen* 6,288.75*  100.00%  5,298.30*  100.00%   
*az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követelés/kötelezettség nélkül 
 
A befektetési jegyek számának alakulása 
 

Id ıszak Nyitó állomány 
 Forgalomba 

hozatal  
 Visszaváltás  Záró állomány 

December 5,220,999,228  35,993,213  32,557,328  5,224,435,113  

Január 5,224,435,113  60,270,790  264,597,479  5,020,108,424  

Február 5,020,108,424  71,866,157  94,996,865  4,996,977,716  

Március 4,996,977,716  57,259,822  315,592,993  4,738,644,545  

Április 4,738,644,545  68,253,946  56,677,858  4,750,220,633  

Május 4,750,220,633  141,113,691  39,033,801  4,852,300,523  

Június 4,852,300,523  94,534,230  168,628,596  4,778,206,157  

Július 4,778,206,157  205,523,753  221,062,901  4,762,667,009  

Augusztus 4,762,667,009  154,892,658  64,830,788  4,852,728,879  

Szeptember 4,852,728,879  199,034,865  133,363,053  4,918,400,691  

Október 4,918,400,691  29,198,556  1,053,921,686  3,893,677,561  

November 3,893,677,561  5,668,270  373,970,172  3,525,375,659  

December 3,525,375,659  27,077,322  57,040,912  3,495,412,069  
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Az Alap saját tıkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértékének változása 
 

Id ıszak Egy jegyre jutó eszközérték Saját t ıke 

2007. december 28. 1.251562 6,538,702,609 

2008. január 31. 1.292031 6,486,136,594 

2008. február 29. 1.260918 6,300,779,597 

2008. március 31. 1.285314 6,090,646,066 

2008. április 30. 1.359750 6,459,114,543 

2008. május 30. 1.371038 6,652,690,551 

2008. június 30. 1.398081 6,680,317,967 

2008. július 31. 1.425555 6,789,444,669 

2008. augusztus 29. 1.434939 6,963,371,102 

2008. szeptember 30. 1.440300 7,083,970,758 

2008. október 31.  1.419034 5,525,259,787 

2008. november 28. 1.450207 5,112,525,153 

2008. december 31. 1.487155 5,198,220,062 

 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 
eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 
 
 Egy jegyre jutó nettó 

eszközérték 
Nettó eszközérték 

2005. - - 
2006. 1.108966 3,180,003,617 
2007. 1.251562 6,538,702,609 

 
Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt. 
 
Az Alap hozamának alakulása az elmúlt öt évben: 
 

  Az alap hozama évr ıl évre Alap neve 
2008 év 2007 év  2006 év  2005 év 2004 év 

AEGON Alfa Származtatott Befektetési Alap 18,82% 12,86% - - - 
Benchmark 6,70% 5,92%       
 

 
Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 
különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 
  
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
 
Az Alap a tárgyidıszak során származékos ügyleteket (forward, futures, opció) kötött spekulációs, fedezeti 
és tıkeáttételi céllal. Az ügyletek összesített eredményét a jelentés „Bevételek és díjak” címő fejezete 
tartalmazza. 
 
A tárgyidıszak zárónapján a nyitott származékos ügyletek sajáttıkéhez viszonyított aránya 39.24%, a nettó 
korrekciós tıkeáttétel mértéke: 55.91% volt. 
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A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 
 
 

 

2008 elején az AEGON Alfa Befektetési Alap japán jen vételi pozíciókat nyitott az euróval szemben 

szemben a NAV 70%-nak erejéig. Emellett amerikai S&P500 illetve japán Nikkei 225 és német DAX 

részvényindexben határidıs eladási pozíciókat épített ki 1410, 14500 és 6950-rıl a teljes eszközérték 30%-

ig,  a meglévı részvénypozícióinál nagyobb nagyságrendben. Az alap ezeket a pozíciókat még január és 

február során zárta jelentıs nyereséggel és fordította a pozíciót agresszív, magas bétájú vételekkel az 

európai ingatlan és pénzügyi szektorban., mert az alapkezelı véleménye szerint a  piaci pánikeladások 

véget értek és egyes cégekben igen kedvezı historikus értékelési szintek alakultak ki. A pozíció zárására 

április és május folyamán került sor, amin az alap jelentıs profitra tett szert. Az év elsı felében igen 

kedvezı értékelési szintek azonban folyamatosan romlottak az elsı félév során. Az inflációs félelmek miatt 

emelkedı nyersanyagárak, az egyre nyilvánvalóbbá váló mély gazdasági recesszió rémképe csökkentette a 

befektetık kockázatvállalási hajlandóságát, ezért az alapkezelı likvidálta minden részvény és hosszú 

magyar kötvénypozícióit és eladási pozíciókat vett fel európai DAX és amerikai Nasdaq 100 

tızsdeindexekre az eszközérték 60%-ig, amibıl jelentıs mértékben profitált az júliusi zárások során. Az 

alapkezelı a mélyülı recessziós félelmek és Lehman-csıd miatti bizonytalan befektetıi hangulat miatt az 

év második felében a tıkevédelemre helyeztük a hangsúlyt és csak minimális pozíciót vettünk föl a 

pénzpiacokon. Az alap devizás eszközei közül csak az eurót fedezte 80-100% között az egész év folyamán. 
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AZ AEGON Alfa Származtatott Befektetési Alap KÖNYVVIZSGÁLÓ ÁLTAL HITELESÍTETT 

MÉRLEGE 
 
 
      Elızı év        Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 

A) Befektetett eszközök 0 0 

I.Értékpapírok 0 0 

  1.Értékpapírok 0 0 

  2.Értékpapírok értékkülönbözete 0 0 

         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 

         b. egyéb 0 0 

B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 6 707 423 5 460 607 

I. Követelések 1 370 556 539 893 

    a.) követelések 1 370 556 539 893 

    b.) követelések értékvesztése(-) 0 0 

    b.) forint eszközök értékelési különbözete  0 0 

II. Értékpapírok 4 640 104 4 914 837 

  1. Értékpapírok 4 410 791 4 563 476 

  2. Értékpapírok értékkülönbözete 229 313 351 361 

     a.) kamatokból, osztalékokból 0 73 068 

     b.) egyéb 229 313 278 293 

III. Pénzeszközök 696 763 5 877 

C) Aktív idıbeli elhatárolások 1 991 2 

     a.) aktív idıbeli elhatárolás 1 991 2 

     b.) aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése(-) 0 0 

D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 61 726 -42 640 

Eszközök összesen (A+B+C+D) 6 771 140 5 417 969 

Források eFt eFt 

E) Saját tıke (I.+II.) 6 534 688 5 197 984 

I.Indulótıke 5 224 436 3 495 411 

     a.) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 5 622 013 6 339 129 

     b.) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) -397 577 2 843 718 

II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 1 310 252 1 702 573 

     a.) visszavásárolt befektetési jegyek értékkülönbözetébıl 584 356 -83 933 

     b.) értékelési különbözet tartaléka 291 038 308 721 

     c.) elızı év(ek) eredményébıl 157 624 434 859 

     d.) üzleti év eredménybıl 277 234 1 042 926 

F) Céltartalékok 0 0 

G) Kötelezettségek (I.+II.) 234 892 218 975 

I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 

II. Rövid lejáratú kötelezettségek 234 892 218 975 

H) Passzív idıbeli elhatárolások 1 560 1 009 

Források összesen (E+F+G+H) 6 771 140 5 417 969 
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AZ AEGON ALFA ALAPRA VONATKOZÓ KÖNYVVIZSGÁLÓI JELENTÉS 
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Bevételek és díjak 

 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 

Pénzügyi mőveletek bevételei 2007. 2008 . Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 21 269 91 746 70 477 331% 
Diszkont kincstárjegyek árfolyamnyeresége 57 578 169 341 111 763 194% 
Deviza árfolyamváltozással kapcsolatos nyereség 6 994 980 -6 014 -86% 
Részvények árfolyamnyeresége 481 762 190 552 -291 210 -60% 
Kötvények árfolyamnyeresége 1 408 143 232 141 824 10073% 
Repo ügyletek kamata 37 141 52 763 15 622 42% 
Államkötvények árában felhalmozott kamat 2 600 -85 798 -88 398 -3400% 
Államkötvények kapott kamata 0 92 246 92 246 - 
Kapott osztalék 62 979 22 658 -40 321 -64% 
Származékos ügyletek nyeresége 675 818 1 908 154 1 232 336 182% 

Összesen: 1 347 549 2 585 873 1 238 324 92% 

 
 
 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 

Mőködési költségek 2007. 2008 . Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj 89 895 113 085 23 190 26% 
Letétkezelıi díj 4 167 3 956 -211 -5% 
Könyvvizsgálói díj 1 200 1 296 96 8% 
Közzétételi díjak 356 169 -187 -52% 
Megbízási díj 16 553 3 789 -12 764 -77% 
KELER díj 323 228 -95 -29% 
PSZÁF díj 1 457 838 -619 -42% 
Bankköltség 1 035 52 -983 -95% 
Fizetendı sikerdíj 64 071 190 556 126 485 197% 
Utalási díj 0 11 11 - 
Tranzakciós díjak 0 209 209 - 

Összesen: 179 057 314 189 135 132 75% 

 
 
 
Az Egyéb bevétel 130 eFt (mely utólagos NAV korrekcióból adódik). Az Alapnál Egyéb 
ráfordítás, Rendkívüli bevétel, illetve ráfordítás nem merült fel.  
 
 


