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BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kéd: HU-0000706114
Bloomberg kod: AEGEUEX HB Equity
Alapkezelo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazd Zrt.
Forgalmazok: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank
Zrt.; BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe; Commerzbank
Zrt.; Concorde Ertékpapir Zrt.; UniCredit Bank Hungary Zrt.;
OTP Bank Nyrt.
Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR
Benchmark osszetételele: 100% Eurdépai Kdzponti Bank
év elsd napjan érvényes alapkamata
Alap netto eszkozértéke: 1 769 146
1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,944358
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Befekteteési politika:

Az Alapkezeld az Alappal Magyarorszag elsd EUR bazist abszo-
|Gt hozamu alapjat hozta létre, amely alap ,long-only” tipusiként
mikodik, azaz, csak vasarolhat, a portfoli6jaban tartott eszkdzok
arfolyamnovekedésébol profitalhat, am az arfolyamok esésbdl
nem huzhat hasznot. Az Alap a hazai és nemzetkdzi pénz- és t6-
kepiacokon elérhetd igen széles valasztékbdl allitja 6ssze a port-
foliojat, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kivalasztott értéknél
nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai és nemzetkozi részvénye-
ket, kotvényeket, és devizakat vehet. Az Alapkezeld a kockazatot
megprobalja csokkenteni, egymassal nem, vagy kevéssé korre-
lal6 poziciok felvételével, a cél ugyanis nem az extrém magas
hozam, hanem az alacsony volatilitds melletti j6 hozam (azaz
magas Sharpe-rata) elérése. Az alap referenciaindexe (bench-
markja): indulas napjan érvényes illetve utana minden évre az év
els6 munkanapjan érvényes ECB (Eurdpai Kozponti Bank) altal
meghatarozott alapkamat. Az Alap eszkozeit Eurdban tartja nyil-
van, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehe-
tosége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridos
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.
Az Alap kivalo lehetdséget nydjt azon befektetoknek, akik eurd
alapon kivannak befektetni és addicionalis kockazatvallalas mel-
lett az eur6ban denominalt lekotott betéteknél joval magasabb
hozamra kivannak szert tenni, de mindezt Ggy, hogy a vallalt koc-
kazat csupan kozepesen alacsony mérték.

Befektetési horizont:
A javasolt minimalis befektetési ido
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmdlt idészaki szérasa alap-
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nagyon alacsony kozepes magas
Piaci 0sszefoglalo:

Augusztusban csalddast keltden gyenge makro adatok foleg az
Egyesilt Allamokbdl érkeztek. Mind a munkaerd piaci, mind a
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Az alap eszkozosszetétele, 2010. 08. 31.
Magyar allamkétvények 14,40%
Diszkont kincstarjegyek 0,00%
Véllalati kotvény 63,53%
Szamlapénz 22,21%
Allampapir repo 0,00%
Betét 0,00%
Részvények 6,21%
Egyéb eszkozok -6,35%
Osszesen 100,00%
Nett6 korrekcios tokeattétel 22,15%

L Szarmaztatott ligyletek 0,00% )

lakaspiaci szamok azt mutatjak, hogy novekszik a rettegett W
alaku recesszié bekOvetkezésének valdszinlisége. A hdnap so-
ran igy a kockazatos eszkdzok alulteljesitése volt megfigyelhe-
10, de a spreadek tagulasa és a részvénypiacok esése ellenére
az alap jol teljesitett, mert a piacok reakcidja a rossz adatok
ellenére is tompa maradt, a piacok nem a legrosszabb forgaté-
konyvet arazzak. A kilatasokat vegyesnek itéljik, a kedvezo ér-
tékeltségi szintek ellenére a rosszabb makro helyzet és a romlo
befektetdi hangulat miatt, a 2017-ben lejaré MOL kotvény el-
adasaval csokkentettlik a portfolié kockazatat. A portfoliban
|1év0 készpénz-allomany igy a bizonytalanabb kilatasokat tlikroz-
ve, magas.

Az alap altal elért nett6 hozam:

e )
ldétav 12 hénap* 2009 év 2008 év
Hozam* 2,35% 10,85% -16,05%
Referencia hozam** -0,86% 2,50% 2,00%
* Az alap 2010. 08. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.
** A referencia index netté hozama J
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
(EGY JEGYRE JUTO ESZKOZERTEK)
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzata-
ban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.
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