
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő az Alappal Magyarország első EUR bázisú abszo-
lút hozamú alapját hozza létre, amely alap „long-only” típusúként 
működik, azaz csak vásárolhat, a portfoliójában tartott eszközök 
árfolyamnövekedéséből profitálhat, ám az árfolyamok eséséből 
nem húzhat hasznot. Az Alap a haza és nemzetközi pénz- és tőke-
piacokon elérhető igen széles választékból állítja össze a port-
folióját, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kiválasztott értéknél 
nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai és nemzetközi részvénye-
ket, kötvényeket, és devizákat vehet. Az Alapkezelő a kockázatot 
megpróbálja csökkenteni egymással nem vagy kevéssé korreláló 
pozíciók felvételével, a cél ugyanis nem az extrém magas hozam, 
hanem az alacsony volatilitás melletti jó hozam (azaz magas 
Sharpe-ráta) elérése. Az alap referenciaindexe (benchmarkja): 
indulás napján érvényes illetve utána minden évre az év első 
munkanapján érvényes ECB (Európai Központi Bank) által meg-
határozott alapkamat. Az Alap eszközeit Euróban tartja nyílván, 
az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján lehető-
sége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős 
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Július hónap első felében befejeződött a részvénypiaci korrek-
ció, oldalazás és újult erővel indult meg az árak emelkedése. 
Jellemzően a vállalati eredményeket prezentáló cégek kéthar-
mada volt képes jobb eredményeket felmutatni, és csak negye-
dük okozott csalódást. A jellemző trend az árbevétel esése volt, 
ami viszont drasztikus költségcsökkentéssel párosult, így tudták 
növelni profitjukat a cégek. Ez a trend csak rövid ideig folytat-
ható, hiszen a költségek levágása, a beruházások elhalasztása 
korlátos, míg nem látható egyelőre a fogyasztói kereslet (jelen-
tős) élénkülése. Amint a cégek feltöltik erősen megcsappant 
készleteiket (készletezési ciklus), markánsabban látható lesz a 
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ISIN kód: HU-0000706114
Bloomberg kód: AEGEUEX HB Equity
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Jegy 
Forgalmazó Zrt.
Forgalmazók: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.; 
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe; Commerzbank Zrt.; 
Concorde Értékpapír Zrt.
Az alap nyilvántartásba vételének kelte: 2007. 12. 12.
Devizanem: EUR
Benchmark összetételele: 100% Európai Központi Bank év 
első napján érvényes alapkamata
Alap nettó eszközértéke: 1 508 061
1 jegyre jutó nettó eszközérték: 0,913040

globális világgazdaság gyengesége, az elégtelen fogyasztói ke-
reslet, az eladósodott fogyasztók megtakarítási igyekezete. A 
vállalat kötvények is emelkedtek a hónap során, így az alap által 
össze állított portfolió is értékesebb lett. A terv az, hogy a benne 
lévő kötvényeket lejáratig tartjuk, ami jellemzően 2010-11 évre 
esik. Jelenleg nagy készpénzállományunknak egy részét szeret-
nénk elhelyezni, de csak biztos és jövedelmező befektetés lehet 
érdekes. A részvénypiacokon történt emelkedés után a cégek 
papírjai egyre drágábbak, magas értékeltségi szintek kezdenek 
újfent kialakulni, különösen igaz ez a fejlődő piacokra (India, 
Kína, Brazília). Emiatt továbbra is kerüljük a részvénybefekteté-
seket, vagy csak igen szigorú kockázatkezelés és pozíció méret 
mellett veszünk részvényjellegű befektetéseket.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2009. 07. 31.

Magyar államkötvények 23,13%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Vállalati kötvény 44,63%
Számlapénz 30,40%
Állampapír repo 0,00%
Betét 0,00%
Részvények 0,00%
Egyéb eszközök 1,84%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 10,46%
Származtatott ügyletek 19,37%

Időtáv 12 hónap* 2008 év

Hozam* –8,38% –16,05%

Referencia hozam** 1,25% 2,00%

  *  Az alap 2009. 07. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.
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